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 چکيذُ
ٓا، ركيغادٓاي پؾ يادداقث ٓاي ٍايي ك ٍٕارد جكَيًي قاٍىالكا ةْ ارائْ اظلاؾات در مٕرت

ٓاي ٍايي ةيّيٓاي ٍغيؼيث درةارق ؾًَيات ؿاؿ آيّغق، پيفاز جاريط جؼازِاٍْ، ةضخ ك جضًيى

. ٓغؼ اضالي اقارق دارد ٓاي ٍاييصـاةغاري ك مٕرت ثيٓاي ةاآَك ؾًَياجي، ظلامْ ركيْ

راةعْ ةيُ الكاي ازتاري ك اظحياري اظلاؾات صـاةغاري ك ِوغيّگي  ايُ پژكٓف، ةؼرؿي

جٔؼاف اؿث. در ايُ راؿحا، جأديؼ  ةٔادار اكراؽ ةٕرس در قغق پػيؼلحْ ٓاي قؼکث ةازار ؿٔاـ

قغق ٍايي، هيَث ؿٔاـ ك صسٌ ٍؿاٍلات قؼکث ِيؽ کّحؼؿ  قؼکث، آؼـ اِغازق ٍحقيؼٓاي

اؿث. از  1390ايي  1385قؼکث در دكرق زٍاِي  107اؿث. َِِْٕ آٍاري پژكٓف قاٍى 

ٓاي پژكٓف اؿحمادق قغق ٓاي آٍاري رگؼؿيٕف ظعي چّغ ٍحقيؼق ةؼاي آزٍٕف لؼضيْجضًيى

الكاي ازتاري  ٓاي صامى از جسؽيْ ك جضًيى آٍاري صاکي از آف اؿث کْ ةيُاؿث. يالحْ

الكاي اظحياري  ةيُ َٓچّيُ،. دارد كزٕد ٍؿّاداري راةعْ ؿٔاـ اظلاؾات ك ِوغيّگي ةازار

  اظلاؾات صـاةغاري ك ِوغيّگي ةازار ؿٔاـ راةعْ ٍذتث ك ٍؿّاداري كزٕد دارد.

 الكاي ازتاري، الكاي اظحياري، ِوغيّگي ةازار ؿٔاـ. :يذيکل ٍاشگاى
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 3،فاطوِ شٍلاًصاد2،ٍحيذ بخردي ًسب 1بْرٍز اکابري کرٍکی

 داِف إٍٓظحْ کارقّاؿي ارقغ صـاةغاري  1
 کارٍّغ إٍر ٍايي داِكگاق مّؿحي اممٔاف 2
 ٍيٍغرس صـاةغاري داِكگاق آزاد اؿلا 3

 

 ِاـ ك ِكاِي ايَيى ِٕيـّغق ٍـئٕؿ:
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آیا افشاي اطلاعات در شرکت ّا بِ طَرت اختياري ٍ اجباري 

 ّذ شذ؟هٌجر بِ بْبَد ًقذیٌگی سْام در بازار بَرض خَا
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 هقذهِ
 َِايّغگي ٍـئًْ ؾًَي رآكار يک ةْ ؾّٕاف آف ، در قغق ارائْ  اظلاؾات ايالك کيميث ك ٍايي مٕرت ٓاي  قماليث ٍٕضٕع صـاةغاري در

 ، كاليؽ ك کارإٍِٕ) اؿث گؼلحْ هؼار جٕزْ ٍٕرد ٍّالؽ جضاد از ؿٔاـ داراف ٍضالؼث ةؼاي کالي ِؼارجي يا کّحؼيي کار ك ؿاز ايساد راؿحاي در ،

 ك ٍايكاف ةيُ جؿارض ٍعايؿْ َِايّغگي ٍـئًْ امًي ٍٕضٕع صويوث در. (1387 ظيؼائي، ك صـاس يگاِْ ك1386 ٍؼلٕع، ك قؿؼي ؛: 2005

 ذيّمؽ، الؼاد الؽايف َٓچّيُ ك ٍغيؼيث اظحيار در ٍّاةؽ الؽايف ةا کْ قٕد ٍي ِاقي ٓا آف ي ٓا ٓغؼ ةٕدف ٍحماكت از  ٓا جؿارض ايُ. اؿث َِايّغق

 َِايّغگي ي ٓا ٓؽيّْ ٍحضَى قؼکث ٍّالؽ ةا ٍغيؼيث ٍّالؽ ؿاظحُ ـَٕٓ ٍّؼٕر ةْ ٍايكاف. قٕد ٍي لؼآٌ ٍّالؽ جضاد ةؼكز ي ٓا زٍيّْ

 (.1976 ، ٍكًيّگ ك زّـُ)قِٕغ ٍي

 ةْ اظلاؾاجي ؾغـ جوارف. ٍي گؼدد  اظلاؾاجي ؾغـ جوارف کآف ٍٕزب اظلاؾات ةاکيميث ك قماؼ زؼياف کْ ٍي قٕد اؿحغلاؿ چّيُ افًب

. اؿث ةيكحؼ ذي ِمؿاف ؿايؼ ك ةايوٕق ؿؼٍايْ گػاراف ك ؿٔاـ داراف ةْ ِـتث قؼکث ٓاي لؿاييث از ٍغيؼاف آگآي کْ ٍي قٕد اظلاؽ كضؿيحي

 ك ؿٔاـ داراف ٍّالؽ صمغ ٍّؼٕر ةْ ةّاةؼايُ،. ٍي قٕد  ِادرؿث اِحعاب ك  اظلاهي ٍعاظؼق ِؼيؼ ٍككلاجي ةؼكز ٍٕزب اظلاؾاجي ؾغـ جوارف چّيُ

 در اظلاؾات جٕزيؽ ِآَگِٕي ٍٕزب اظلاؾاجي جوارف ؾغـ ظؼلي از. اؿث يالحْ ضؼكرت تاظلاؾا کيميث ةا ك ؾٍَٕي الكاي ذي ِمؽ، الؼاد ؿايؼ

 اظلاؾات ٍّتؽ ةْ اِغکي دؿحؼؿي کْ ٓـحّغ ؿازٍاِي ةؼكف الؼاد صـاةغاري اظلاؾات از کّّغگاف اؿحمادق از كؿيؿي ظيك. گؼديغ ظٕآغ ةازار

 ؿايؼ ك قؼکث قغق ٍّحكؼ ٍايي ي ٓا گؽارش ظؼين از لوط را ظٕد اظلاؾاجي ِيازٓاي ؿازٍاِي، ةؼكف کّّغگاف اؿحمادق صويوث در. دارِغ

 قؼکث در لؿاييث زًَْ از ٍعحًك دلايى ةْ الؼاد ةؼظي کْ اؿث صايي در ايُ. کّّغ ٍي جأٍيُ ياةّغ، ٍي اِحكار ؾٍَٕي مٕرت ةْ کْ يي ٓا گؽارش

 در اظلاؾات ٍيؽاف در جماكت. ةاقّغ داقحْ دؿحؼؿي گـحؼدق جؼي ظلاؾاتا ةْ ةاقّغ، داقحْ ؿازٍاِي دركف الؼاد ةا اؿث ٍَكُ کْ ركاةعي يا

 جوارف ؾغـ از قغيغي صايث ةاقغ، ِاٍعًٕب ٍضنٕؿ ةازار رهاةث کْ قؼايعي در. قٕد ٍي ةازار در اظلاؾاجي جوارف ؾغـ ةْ ٍّسؼ الؼاد دؿحؼس

 در کْ کؼد ةياف اظلاؾاجي جوارف ؾغـ را صـاةغاري كزٕد دييى کارا ازارة لؼضيْ ديغگاق از جٕاف ٍي كاهؽ در. ةٕد ظٕآغ صاکٌ ةازار در اظلاؾاجي

 رکُ ٌٓ چّيُ هاةى ٍوايـْ، ك قماؼ ٍايي اظلاؾات كزٕد. دارد اظحيار در ٍواةى ظؼؼ ةْ ِـتث را ةيكحؼي اظلاؾات ٍتاديْ، ظؼليُ از يكي آف

: 1385 صـاةغاري، اؿحاِغاردٓاي جغكيُ کَيحْ) اهحنادي ؿؿْجٕ ةي ةغيى ًٍؽكٍات از ك آگآاِْ اهحنادي جنَيَات ك پاؿط گٕيي رکيُ

 ٍّاةؽ از ٍايي اظلاؾات چْ اگؼ" ظؼلي، از(. 1382 َِازي، ؛ 1986 ، لاؿحؼ) ٍي ركد قَار ةْ کارا ؿؼٍايْ ةازار يک ةْ دؿث ياةي ك( پيكگمحار

 کيميث از ةايغ ةّاةؼايُ، ك ٍي دٓغ جككيى را ٍايي ؾاتاظلا ٍّاةؽ امًي ٓـحْ ٍايي، مٕرت ٓاي صاضؼ صاؿ در اٍا اؿث اؿحعؼاج هاةى ٍعحًك

 پژكٓف الكا، کيميث آَيث ةؼ ٍتّي پيف گمحْ ٍعايب ةْ جٕزْ ةا(. 1385 صـاةغاري، اؿحاِغاردٓاي جغكيُ کَيحْ) "ةاقغ ةؼظٕردار ٍعًٕةي

ٍي  جٔؼاف ةٔادار اكراؽ ةٕرس در قغق پػيؼلحْ کث ٓايقؼ ؿٔاـ ةازار ِوغيّگي ةؼ داكظًتاِْ الكاء ك ازتاري الكاء جأديؼ جسؼةي ةؼرؿي ةْ صاضؼ

 ك ٍحقيؼٓا ك قغق ؾّٕاف پژكٓف ٓاي لؼضيْ آف از پؾ. اؿث قغق پؼداظحْ پژكٓف پيكيّْ ك پژكٓف ِؼؼي ٍتاِي ةؼرؿي ةْ اداٍْ در. پؼدازد

 .اؿث قغق ظحْپؼدا گيؼي ِحيسْ ك ةضخ ةْ ِٔايث در ك پژكٓف ٓاي يالحْ اداٍْ در. اؿث قغق ٍؿؼلي پژكٓف ٍغؿ

 

 پصٍّش ًظري هباًی بر هرٍري
 اهحنادي جنَيَات اجعاذ اٍكاف قغق الكاء اظلاؾات. ٍي کّغ ةازي ؿؼٍايْ ةازار در ٍَٔي ِوف قؼکث يک فيؼٍايي ك ٍايي اظلاؾات الكاء

 ٍعحًك کاِاؿ ٓاي از اظلاؾات الكاء اظلاؾات، آَيث ك ِٕع ةْ جٕزْ ةا. ٍي کّغ لؼآٌ ؿؼٍايْ گػاراف ةؼاي را کَياب ٍّاةؽ جعنيل زٔث

 اظلاؾات ٍغيؼيث، گؼكق جضًيى ك جسؽيْ ك َٓؼاق يادداقث ٓاي ٍايي، مٕرت ٓاي قاٍى ٍايي گؽارقگؼي ظؼين از قؼکث ٓا. ٍي گيؼد مٕرت

 ك ازتاري الكاي. ٍي گيؼد هؼار اؿحمادق کّّغگاف اظحيار در ٍايي مٕرت ٓاي ظؼين از قؼکث يک اظلاؾات اؾؼٌ ةعف. ٍي کّّغ الكاء را ظٕد

 ؿؼٍايْ، ةازار در ؿٔاـ قِّٕغگي ِوغ ةٔتٕد ةْ ٍي جٕاف پياٍغٓا ايُ زًَْ از. ةاقغ ٍحؿغدي اهحنادي پياٍغٓاي داراي ٍي جٕاِغ اظلاؾات اظحياري

ٍي  قؼکث ارزش يفالؽا ةْ ٍّسؼ ِٔايث در کْ. کؼد اقارق اظلاؾات از اؿحمادق کّّغق پيف ةيّي جٕاف الؽايف ك قؼکث ٓا ؿؼٍايْ ٓؽيّْ کآف

 ك ٍايي اظلاؾات ٍّاؿب الكاي ٍـحًؽـ اٍؼ ايُ. اؿث جنَيٌ گيؼي ةؼاي ِياز ٍٕرد اظلاؾات جأٍيُ ٍايي، گؽارقگؼي امًي آغاؼ از يكي. قٕد

ؿؼٍايْ  ك ؼافٍغي ةيُ ٍّالؽ جضاد ك اظلاؾات جوارف ؾغـ اظلاؾات، الكاي ك ٍايي گؽارقگؼي ةْ ِياز امًي دييى. ٍي ةاقغ ٍؼةٕط اظلاؾات ؿايؼ

 ؿؼٍايْ گػاراف ةا ٍوايـْ در ٍغيؼاف کارا ةازارٓاي در صحي کْ اؿث اؿحٕار اؿاس ايُ ةؼ داكظًتاِْ الكاي ةا راةعْ در جضويوات. اؿث گػاراف

 ةازار لؼضيْ هٕي ِيَْ  قكى اؿاس ةؼ ديگؼ ظؼؼ از. ٓـحّغ قؼکث آيّغق ؾًَكؼد ةا راةعْ در ٍّاؿب  جؼي درؾ ك ةيكحؼ اظلاؾات داراي ظارزي

 ةا ؿؼٍايْ گػاراف اگؼ قؼايعي چّيُ در. ٓـحّغ ؾَٕـ دؿحؼس در ك ظارزي اظلاؾات ٍّؿكؾ کّّغق آِي ك کاٍى ظٕر ةْ ةٔادار اكراؽ هيَث کارا،

 الكاي ياؿحؼاجژ. ٍي قِٕغ زياف ٍحضَى هيَث ٓا در گَؼاق کّّغق اظلاؾات كزٕد دييى ةْ يكُ کّّغ، اجكا آف ٓا ةؼ هيَث ٓا ةٕدف مضيش لؼض
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 ٍَكُ اظلاؾات جوارف ؾغـ زيؼا ٍي کّغ، ايما ظارزي ؿؼٍايْ گػاراف ك ٍغيؼاف ةيُ اظلاؾات جوارف ؾغـ کآف در ٍَٔي ِوف قؼکث، داكظًتاِْ

 ايُ ذکؼ. کّغ ايساد اظلاؾات ةيكحؼ الكاي ظؼين از اقحتاق ارزش گػاري جنضيش ةؼاي اِگيؽق اي ك قغق قؼکث اقحتاق ارزش گػاري ٍٕزب اؿث

 ٍذاؿ ؾّٕاف ةْ. ةاقغ آف ٓؽيّْ ٓاي از ةيف آف از صامى ٍّالؽ کْ ٍي دّٓغ اِساـ زٍاِي را اظحياري الكاي ٍغيؼاف کْ اؿث ضؼكري ِكحْ

 قؼکث آيّغق ظنٕص در اظَيّاف ؾغـ کآف ك ريـک ؿؼٍايْ، ٓؽيّْ ةؼ الكايي چّيُ جأديؼگػاري اؿاس ةؼ ٍغيؼاف داكظًتاِْ الكاي جنَيَات

 زؼياف ٓاي ك ؿٔاـ ماصتاف صوٕؽ ٓؽيّْ ةؼ جأديؼ ظؼين از فيؼٍـحويٌ يا ٍـحويٌ مٕرت ةْ داكظًتاِْ الكاي کيميث چؼاکْ. ؼدٍي پػي مٕرت

 ٍضـٕب ؿؼٍايْ ةازار قِٕغگي ِوغ ٍؿيارٓاي از يكي ؿٔاـ لؼكش ك ظؼيغ پيكّٔادي هيَث اظحلاؼ. ٍي گػارد جأديؼ جضث را قؼکث ارزش ِوغي،

 كيژگي ٓاي از. ٍي دّٓغ جؼزيش قِٕغق ِوغ کٌ ؿٔاـ ةؼ را قِٕغق ِوغ ةـيار ؿٔاـ( کٕجاق ٍغت ؿؼٍايْ گػاري الن ةا)ػارافؿؼٍايْ گ اکذؼ. ٍي قٕد

  هيَث لامًْ يا اظحلاؼ ٓؼچْ. اؿث لؼكش ك ظؼيغ پيكّٔادي هيَث ٓاي لامًْ ةٕدف اِغؾ( ةالا قِٕغگي ِوغ داراي)ِوغ ةازارٓاي امًي

 اٍؼ ايُ ك ٍي ياةغ الؽايف ؿٔاـ ٍؿاٍلات صسٌ. ٍي رؿّغ جؿاديي هيَث ةْ زكدجؼ لؼكقّغق ك ظؼيغار ةاقغ، َحؼک ؿٔاـ لؼكش ك ظؼيغ پيكّٔادي

 .ٍي قٕد ؿٔاـ ةازار قِٕغگي ِوغ الؽايف ةْ ٍّسؼ

 

  افشا هفَْم
 امى صـاةغاري، اكييْ ؿامٕ از يكي. ٍي قٕد قاٍى را ٍايي گؽارقگؼي لؼآيّغ جَاٍي جوؼيتاً ك اؿث لؼاگيؼ كاژق اي صـاةغاري در الكا

 امى. اؿث ؾاـ ؿٔاٍي قؼکث ٓاي ةْ كيژق جساري كاصغٓاي ٍايي لؿاييث ٓاي ك ركيغادٓا درةارق ٍؼةٕط ك آَيث ةا كاهؿيث ٓاي کًيْ الكاي

 اٍكاف صغ جا ك کّّغقآگاق  هاةى لٌٔ، ٍايي، گؽارقگؼي آغاؼ يضاظ از کْ قٕد ارائْ ك جٔيْ ةْ گِْٕ اي ٍايي مٕرت ٓاي کْ ٍي کّغ ايساب ٍؽةٕر

 ٍؼةٕط  اظلاؾات الكاي ظٕاؿحار ك دارد جأکيغ ٍايي مٕرت ٓاي در ٍمٕٔـ ك کالي اظلاؾات ارائْ ةؼ ٍايي گؽارقگؼي ديگؼ، ؾتارت  ةْ. ةاقغ کاٍى

 ك کّغ لؼآٌ ٍايي ايمٕرت ٓ اؿحمادق کّّغگاف ةؼاي را آگآاِْ جنَيٌ ٓاي اجعاذ اٍكاف ظؼؼ، يک از کْ اؿث ةْ گِْٕ اي ٍايي مٕرت ٓاي در

 (.1365 ؾايي كر،) ِكٕد آِاف گَؼآي ةاؾخ ديگؼ، ظؼؼ از

ٍي  اؿحمادق ٍضغكدجؼي ةْ مٕرت ؾتارت ايُ از صـاةغاراف. ٍي ةاقغ اظلاؾات ارائْ ٍؿّاي ةْ ظٕد ٍمٕٔـ درگـحؼدق جؼيُ الكا امعلاح     

 اظلاؾات اِحكار. اؿث( ؿالاِْ گؽارش ٓاي هايب در ٍؿَٕلاً) ٍايي ؽارش ٓايگ در قؼکث يک ةْ ٍؼةٕط ٍايي اظلاؾات اِحكار آف ٓا ٍّؼٕر ك کّّغ

 ٍضغكدجؼيُ در ةّاةؼايُ. ٍي گيؼد هؼار ٍغِؼؼ اِغازق گيؼي ك  قّاظث جضث ؾّٕاف افًب ِوغ، كزٕق زؼياف مٕرت زياف، ك ؿٕد مٕرت جؼازِاٍْ، در

 ّٓغريكـُ) اؿث ٍكَى مٕرت صـاب ٓاي ك ٍايي مٕرت ٓاي َٓؼاق ٓاييادداقث  ٍغيؼيث، جضًيى ٓاي ك ةضخ قاٍى اظلاؾات الكاي ٍمٕٔـ،

اِغازق  ك قّاظث) 5 قَارق صـاةغاري ٍمآيٌ ةياِيْ در ِيؽ( 1984) آٍؼيكا ٍايي صـاةغاري اؿحاِغاردٓاي جغكيُ ٓيئث(.  1992 ، كف ةؼدا ك

 ظؼين دك از را ظٕد ٍايي اظلاؾات قؼکث ٓا کْ اؿث ٍؿحوغ ك قغق هائى جَايؽ الكا ك قّاظث ةيُ( جساري كاصغٓاي ٍايي مٕرت ٓاي در گيؼي

 زغاكؿ يادداقث ٓا، ظؼين از ٍايي مٕرت ٓاي اهلاـ درةارق اظلاؾات ارائْ لؼآيّغ ةْ الكا. ٍي کّّغ اةلاغ ؿؼٍايْ گػار زاٍؿْ ةْ قّاظث ك الكا

 ك 6 ةّغٓاي) دارد اقارق ٍايي مٕرت ٓاي در( ارهاـ ك اؾغاد هايب در) اهلاـ گّساِغف رؿَي لؼآيّغ ةْ قّاظث صايي کْ در اةؽارٓا، ؿايؼ يا جكَيًي

 ك يادداقث ٓا در ٍٕزٕد) جكَيًي اظلاؾات يكـاف آَيث را کارا ةٔادار اكراؽ ةازار جئٕري کارةؼدٓاي از يكي( 2003)  اؿكات كزٕد، ايُ ةا(. 9

 ارائْ ةْ الكا گـحؼدق، ديغگاق يک از کْ ٍؿحوغِغ( 2004) َٓكاراف ك كيک. ٍي داِغ ٍايي مٕرت ٓاي ٍحُ در ٍٕزٕد اظلاؾات ك( ٍكاف ٓا  ؿايؼ

 ؾًَيات درةارق ٍغيؼيث جضًيى ٓاي ك ةضخ جؼازِاٍْ، جاريط از پؾ ركيغادٓاي يادداقث ٓا، قاٍى جكَيًي ٍٕارد ك ٍايي مٕرت ٓاي در اظلاؾات

 .دارد اقارق اضالي ٍايي مٕرت ٓاي ك اةغاريصـ آَيث ةا ركيْ ٓاي ظلامْ ؾًَياجي، ك ٍايي پيف ةيّي ٓاي آيّغق، ؿاؿ

 

 افشا هخاطبيي
 كف ةؼدا، ك ّٓغريكـٕف) ٍي قٕد ارائْ ك جٔيْ اؾحتاردّٓغگاف ك ؿؼٍايْ گػاراف ؿايؼ ؿٔاـ داراف، ةؼاي اكؿ اكيٕيث در ٍايي، گؽارش ٓاي

 گؽارقگؼي کًي ٓغؼ" :کْ اؿث ؾويغق ةؼايُ( 1376) ايؼاف صـاةغاري اؿحاِغاردٓاي جغكيُ ٓيئث(. 1384 قتآّگ، ك 1365 ؾايي كر، ؛ 1992

 را اِحماؾي كاصغ يک ؾًَيات ِحاير ك ٍايي كضؿيث ةؼ ٍؤدؼ ٍايي ركيغادٓاي ك ؾًَيات ٍؿاٍلات، ٍايي آدار کْ اؿث اظلاؾاجي آكردف لؼآٌ ٍايي،

 ةْ ِـتث جنَيٌ گيؼي ك هضاكت در را ؿازٍاِي ةؼكف اؿحمادق کّّغگاف ؿايؼ ك ٍايي جـٔيلات اؾعاکّّغگاف ؿؼٍايْ گػاراف، ظؼين ايُ از ك ةياف

 (.40 ةّغ) "دٓغ ياري اِحماؾي كاصغ يک إٍر
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 ِؼؼ از گؼكق ٓا ايُ كيي اؿث، قغق ارائْ ديغگاق ٓايي ِيؽ زاٍؿْ ك دكيحي ؿازٍاف ٓاي ٍكحؼياف، کارکّاف، ةْ اظلاؾات الكاي ٍٕرد در

 از آگآي لوغاف گؼكق ٓا، ايُ ِيازٓاي ةؼ جأکيغ ؾغـ دلايى از يكي. ٍي گيؼِغ هؼار دكـ كيٕيثا در الكا قكى ٓاي ؿايؼ ك ٍايي گؽارش ٓاي دريالث

 (.1384قتآّگ، ك1365 ؾايي كر، ؛1992كف ةؼدا، ك ّٓغريكـٕف) اؿث آِاف جنَيٌ ٓاي ٍآيث

 

 افشا سطَح
 كف ةؼدا، ك ّٓغريكـٕف) دارد ةـحگي ّغگافاؿحمادق کّ جعنل ك اظلاؾات ٍيؽاف ةْ صغكدي جا قٕد الكا اؿث لازـ کْ اظلاؾاجي ؿعش

 کْ اؿث لٌٔ هاةى اظلاؾاجي" :کْ ٍؿحوغاؿث( 1376) ايؼاف صـاةغاري اؿحاِغاردٓاي جغكيُ ٓيئث(. 1384 قتآّگ، ك1365 ؾايي كر، ؛ 1992

 داِف کْ ٓـحّغ کـاِي ٍايي لاؾاتاظ از ؾادي اؿحمادق کّّغگاف. کّّغ ارزياةي را آف آدار ك درؾ را ٍٕضٕع ةحٕاِّغ ؾادي اؿحمادق کّّغگاف

 ةّغ) "کّّغ جنَيٌ گيؼي يا هضاكت آف ةؼاؿاس اظلاؾات، دهين ٍعايؿْ ةا ٍي ظٕآّغ ك دارِغ صـاةغاري ك اهحناد کار، ك کـب ٍـائى از ٍحؿارلي

91.) 

  کالي الكاي قاٍى ٍٕرد ايُ رد قغق پيكّٔاد ٍمآيٌ. دارد ةـحگي صـاةغاري صؼلْ هتٕؿ ٍٕرد ٍمآيٌ ةْ قغق، الكا اظلاؾات ؿعش   

 ٍايي مٕرت ٓاي کْ ةْ ِضٕي اؿحمادق کّّغگاف ٍٕردِياز اظلاؾات صغاهى ارائْ ةؼ کالي الكاي. اؿث  کاٍى الكاي ك  ٍّنماِْ الكاي ،(ٍّاؿب)

 ٍيؽاف يک ةْ را مادق کّّغقاؿح گؼكق ٓاي جَاـ کْ اؿث اظلاهي ٓغلي کؼدف دِتاؿ ٍؿّاي ةْ ٍّنماِْ الكاي. دارد دلايث ِتاقغ، گَؼاق کّّغق

 ك لؿاييث ٓا از کاًٍي جنٕيؼ ٍايي، مٕرت ٓاي کْ ةْ گِْٕ اي اؿث، ٍؼةٕط اظلاؾات کًيْ ارائْ ٍؿّي ةْ ِيؽ کاٍى الكاي. دٓغ هؼار جٕزْ ٍٕرد

 ٍايي مٕرت ٓاي ارائْ ةْ اگؼ صحي ٍايي اظلاؾات کاٍى الكاي کْ ٍؿحوغِغ ماصب ِؼؼاف از ةؼظي. دٓغ ِكاف را جساري كاصغ ٍايي ركيغادٓاي

 ك زائغ اظلاؾات ارائْ ٍمٕٔـ ةْ اؿث ٍَكُ ايُ کْ ةْ دييى را کاٍى الكاي ِيؽ ةؼظي ديگؼ ظؼؼ از. گؼدد رؾايث ةايغ قٕد، ٍّسؼ پيچيغق

 ٍي جٕاِغ زٔث ايُ از د،زيا ةـيار اظلاؾات ارائْ کْ گؼلث ِاديغق ِتايغ را كاهؿيث ايُ ايتحْ. ٍي داِّغ ِاٍّاؿب ةؼداقحي قٕد، جؿتيؼ فيؼضؼكري

 در ك قٕد پّٔاف صحي ك كاهؽ جضث ايكؿاع آَيث ةا ك امًي اظلاؾات کْ گؼدد ةاؾخ اؿث ٍَكُ کٌ آَيث ك زؽئي اظلاؾات کْ ةاقغ زياف آكر

 قغق ارائْ كايال ؿعش(. 1384قتآّگ، ك 1365 ؾايي  كر، ؛ 1992كف ةؼدا، ك ّٓغريـكٕف) قٕد ٍٕازْ ٍككى ةا ٍايي مٕرت ٓاي جمـيؼ ِحيسْ

 (.1992 كف ردا، ك ّٓغريكـٕف) دارد ةـحگي ِيؽ ٍّاةؽ ؿايؼ از دؿحؼس در الكاي ؿعش ةْ قؼکث جٕؿط

 

 افشا کيفيت
 ك ٍي قٕد اؿحمادق زايگؽيُ هاةى ك ٍكحؼؾ ةْ مٕرت الكا، ؿيـحٌ يک "قماليث" ك صـاةغاري اظلاؾات الكاي "کيميث" امعلاصات

 در(. 2008 ، َٓكاراف ك صـُ ك  2000 ، کٕداري) اؿث ٍككى ةاقغ داقحْ كزٕد ازَاع آف ةؼ کْ "کيميث" ك "قماليث" از دهين جؿؼيك ارائْ

 الكا کيميث َِايّغق ةْ ؾّٕاف  ةٕدف ةْ ٍٕهؽ ك  آگآي دّٓغگي ، زاٍؿيث ، ٍّاؿب ةٕدف هتيى از ٍحؿغدي ؿازق ٓاي از جاکّٕف راؿحا، ايُ

 ك  دهث يا مضث ، ةٕدف کاٍى كيژگي ٓاي ةْ کيميث کْ ٍؿحوغِغ( 1971)   دؿاي ك ؿيّواكي(. 1994 ، َٓكاراف ك كالاس) اؿث قغق اؿحمادق

 ، ٍضالؼْ کاري ك ةٕدف ةْ ٍٕهؽ كيژگي ٓاي از جؼکيتي ةْ ؾّٕاف را قماليث( 2001) کٕداري ك( 2000)  َٓكاراف ك ةاؿ. دارد اقارق  هاةًيث اجكا

 ٍضالؼْ کاري ك ٍي قٕد گّساِغق دكرق آف ٍايي مٕرت ٓاي در زاري دكرق اهحنادي ركيغادٓاي کْ صغكدي ةْ ةٕدف ةْ ٍٕهؽ. ٍي کّّغ جمـيؼ

 ادؾا( 2008)  قيپؼ ك ةارث. دارد دلايث ٍي قٕد ٍّؿكؾ ٍايي گؽارش ٓاي در ظٕب اظتار ةْ ِـتث اهحنادي ةغ اظتار کْ ةيكحؼي ؿؼؾث ةْ ِيؽ

 ةْ آؿاِي کْ ةْ گِْٕ اي را جساري كاصغ يک  اهحنادي اؿاؿي إٍر ٍايي، رش ٓايگؽا کْ اؿث صغكدي ٍايي، گؽارقگؼي قماليث کْ ٍي کّّغ

 ٍّاةؽ قاٍى جساري كاصغ يک اؿاؿي اهحنادي إٍر صـاةغاري، ديغگاق از. ٍي کّغ آقكار اؿث، هاةى لٌٔ گؽارش ٓا آف از اؿحمادق کّّغگاف ةؼاي

 ةْ جؼجيب کْ) ِوغي زؼياف ٓاي ك ادؾآا ٍّاةؽ، در جقييؼ ،(ؿٔاـ ماصتاف صوٕؽ ك اةغٓي ٓ) ٍّاةؽ آف ةْ ِـتث ادؾآا ،(دارايي ٓا) جساري كاصغ

. ةاقغ ٍي آف ٍغيؼيث چگِٕگي ك قؼکث ريـک ٓاي ،(ٍي قٕد ٍّؿكؾ ِوغ كزٕق زؼياف مٕرت ك زياف ك ؿٕد مٕرت ٍايي، كضؿيث مٕرت در

. کّغ اصؼاز را  هاةًيث ٍوايـْ ك  کاٍى الكاي قماليث، كيژگي ؿْ اگؼ ٍي کّّغ، جًوي کيميث ةا را ٍايي مٕرت ٓاي ِيؽ( 1999)  قيپؼ ك پاِاؿ

 را آف ٓا کارةؼدٓاي ك ٍايي مٕرت ٓاي اؿاؿي ةؼآكردٓاي ك هضاكت ٓا ٍتادلات، ركيغادٓا، کْ ٓـحّغ مٕرت ٓايي قماؼ، ٍايي مٕرت ٓاي

 ٍايي مٕرت ٓاي جٔيْ کّّغگاف ةؼآكردٓاي ك هضاكت ٓا نَيٌ ٓا،ج کارةؼدٓاي ك ِحاير جا ٍي ؿازد هادر را اؿحمادق کّّغگاف قماليث،. دٓغ ِكاف

 ايُ کْ ةؼ ٍتّي اظَيّاف صنٕؿ ِحيسْ در ك جنَيٌ گيؼي ةؼاي ِياز ٍٕرد اظلاؾات جَاـ کؼدف لؼآٌ ةؼ کاٍى الكاي. کّّغ درؾ ك ٍكآغق را

 يكـاف، اي گِْٕ ةْ ٍكاةْ ركيغادٓاي ك ٍتادلات کْ ؿّاؿثٍ ايُ ةْ ٍوايـْ هاةًيث ِٔايث، در. دارد دلايث َِي قِٕغ، گَؼاق ؿؼٍايْ گػاراف

 (.2008 ، َٓكاراف ك صـُ) ٍي قِٕغ گؽارقگؼي ك صـاةغاري
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 اظلاؾات کَيث کْ ٍي قٕد لؼض ؾٍَٕا. َِي قِٕغ هائى الكا، کيميث ك  کَيث ةيُ ٍكعني ك دهين جَايؽ جسؼةي، پژكٓف ٓاي     

 کيميث اِغازق گيؼي ةؼاي الكا کَيث( ٍوياس ٓاي) ؿّسْ ٓاي از افًب ِحيسْ در. ٍي ركد  َارق ةْ آف کيميث جؿييُ در قاظني قغق، الكا

 اِغازق گيؼي ةؼاي ادؼةعف جؼ ٍوياؿي ةْ دؿث ياةي ةْ ٍّؼٕر ٍكازؼق ك ةاهي َٓچّاف لؼض، ايُ قتْٔ كزٕد، ايُ ةا. ٍي قٕد اؿحمادق الكا

 ٍؿحوغ ك ٍي قٕد هائى جَايؽ الكا کيميث ك کَيث ةيُ( 2005)  ژاِگ راؿحا، ايُ در(. 2008 ، ةازكلاف ك ةؼجا) دارد كزٕد َٓچّاف الكا کيميث

ٍي  اِغازق گيؼي الكا ٍٕرد در ؿؼٍايْ گػاراف اِحؼارات مضث ك ازَاع در الؽايف ظؼين از ك دارد دلايث الكا مضث ك دهث ةؼ کيميث کْ اؿث

 ِيؽ( 2004)  َٓكاراف ك ةحي(. 29. ص) ٍي کّغ اؿحمادق ؿؼٍايْ گػاراف، اِحؼارات غقَِايّ ةْ ؾّٕاف   جضًيى گؼاف پيف ةيّي ٓاي از كي. قٕد

 زٍيّْ ايُ در) دارد ةـحگي ِيؽ ٍعحًك ٍٕضٕؾات ةيُ در آف داٍّْ گـحؼش چگِٕگي ةْ ةًكْ کَيث، ةْ جّٔا ِْ الكا کيميث کْ ٍي کّّغ پيكّٔاد

 ك  گـحؼدگي كيژگي ٓاي داراي ةالا، کيميث ةا الكاي کْ ٓـحّغ ٍغؾي آف ٓا. (ٍي قٕد اؿحمادق  زّكيّؽ گؽارش لؼؾي ك امًي ٍٕضٕؾات از

ٍي  اؿحمادق الكا ارزياةي در ديگؼ ٌٍٔ كيژگي ؿْ از ةؿغ، دك ايُ کّار در. اؿث ِؼؼ ٍٕرد چارچٕب لؼؾي ك امًي ٍٕضٕؾات ةيُ در  ةٕدف ٍحٕازف

 کَي اظلاؾات) اِغازق گيؼي  ةؿغ ِٕع ك( فيؼٍايي ٍواةى در ٍايي اظلاؾات) ٍايي ؿغة ،(آيّغق ٍواةى در گػقحْ اظلاؾات ةْ ٍؼةٕط) زٍاِي ةؿغ: قٕد

 ٍـحويٌ مٕرت ةْ الكا کيميث ك کَيث کْ ٍي کّّغ لؼض پژكٓكگؼاف افًب كزٕد، ايُ ةا(. 2008 ةازكلاف، ك ةؼجا از ِوى( )کيمي ٍواةى در

 (. 1997 ، ةٕجٕؿاف) َٓتـحْ اِغ

 جا گؼلث جنَيٌ جٔؼاف ةٔادار اكراؽ ك ةٕرس ؿازٍاف اظلاع رؿاِي، هتاؿ در قؼکث ٓا ٍغيؼاف ٍـئٕييث ك لكاا کيميث آَيث ةْ جٕزْ ةا    

 ةْ ِـتث قؼکث ٓا جا کّغ ٍّؿكؾ ةازار ةْ "ٍّاؿب اظلاع رؿاِي ك الكا کيميث" ِؼؼ از را ةٕرس در پػيؼلحْ قغق قؼکث ٓاي کًية رجتْ ك اٍحياز

 َٕٓارق الكا کيميث ك اظلاع رؿاِي ِؼؼ از قؼکث ٓا  رجتْ ةّغي اظيؼ، ؿاؿ ٓاي ظي. َِايّغ جلاش آف رجوايا زٔث در ك قغق كاهك ظٕد زايگاق

 اظلاؾات ارائة زٍاف اؿاس ةؼ ِاقؼاف، اظلاع رؿاِي اٍحياز کْ اؿث ذکؼ قاياف". اؿث گؼديغق ٍّؿكؾ ةازار ةْ ةؼجؼ قؼکث ةيـث لٔؼؿث ك جٔيْ

 پيف ةيّي ةْ ِـتث صـاةؼس اػٔارِؼؼ ٍآْ، 9 ك 6 ،3 ِكغق  صـاةؼؿي ٍياف دكرق اي ٍايي مٕرت ٓاي ؿٌٔ، ٓؼ درآٍغ پيف ةيّي ةْ ٍؼةٕط

 ؿاؿ پاياف ِكغة صـاةؼؿي ٍايي مٕرت ٓاي ٍآْ، 6 ٍياف دكرق اي ٍايي مٕرت ٓاي ةْ ِـتث صـاةؼس اػٔارِؼؼ ٍآْ، 6 ك اكييْ ؿٌٔ ٓؼ درآٍغ

 صـاةؼؿي ٍايي مٕرت ٓاي ةْ ٍٕهؽ ارائْ ؾغـ مٕرت در ضَّاً. اؿث قغق ٍضاؿتْ ةؼؿي قغق،صـا كاهؿي ؾًَكؼد ك پيف ةيّي ٓا ةيُ جماكت ك

 اكراؽ ك ةٕرس ؿازٍاف) ".اؿث قغق گؼلحْ ِؼؼ در جاظيؼ ركز ٓؼ ازاي ةْ ٍّمي اٍحياز ؿٔاـ داراف، ؿٕد پؼداظث زٍاف ةّغي ك ؿاؿ پاياف قغق

 ةٕرس ؿايث در 1382 ؿاؿ از ةٕرس، در قغق پػيؼلحْ قؼکث ٓاي کًيْ ةؼاي "ّاؿبٍ اظلاع رؿاِي ك الكا کيميث"اٍحيازٓاي(. 1386ةٔادار،

 .اؿث ٍٕزٕد جٔؼاف ةٔادار اكراؽ

 

 داٍطلباًِ افشاي هقابل در  اجباري افشاي
 إِاع از ِْگٕ دك داكظًتاِْ، الكاي ك ازتاري الكاي. ٓـحّغ ذيّمؿاف ةا ارجتاط ةؼهؼاري ةؼاي قؼکث اةؽارٓاي جؼيُ ٌٍٔ گؽارقگؼي، ك الكا

 الكاي ةْ ًٍؽـ را ؾٍَٕي قؼکث ٓاي ؿؼٍايْ گػاراف، از صَايث الؽايف ةؼاي اؿحاِغاردٓا، جّؼيٌ کّّغگاف ك هإِِگػاراف. ٓـحّغ الكائيات

 ٕارد،ٍ ةؿضي در. ٍي قٕد ِاٍيغق ازتاري الكاي الكائيات، از ِٕع ايُ. ٍي کّّغ ظٕد ؾًَياجي لؿاييث ٓاي ك ٍايي كضؿيث ٍٕرد در اظلاؾات

 الكاي( 1995)  َٓكاراف ك ٍيک. ٍي قِٕغ ِاٍيغق داكظًتاِْ الكاي الكا، از ِٕع ايُ. ٍي کّّغ ارائْ الكا، از ؿعش ايُ كراي اظلاؾاجي قؼکث ٓا،

 اظلاؾات رائْ يا ٍٕرد در ٍغيؼيث ةعف آزاد اِحعاب ٓاي ِكاف دّٓغق ي کْ اظلاؾاجي ايؽاـ ةؼ ٍازاد الكاي": کؼدِغ جؿؼيك گِْٕ ايُ را داكظًتاِْ

 ".اؿث ٍي قٕد، پّغاقحْ ٍايي ٓاي گؽارش از اؿحمادق کّّغگاف جنَيٌ گيؼي ِيازٓاي ةْ ٍؼةٕط کْ قؼکث از اظلاؾاجي ؿايؼ ك صـاةغاري

ايث ؿ ٍعتٕؾات، در ٍّحكؼقغق اظتار ٍاِّغ ارجتاظي ٍّاةؽ ديگؼ اٍا ٍي قٕد، ارائْ ؿالاِْ گؽارش ٓاي ظؼين از داكظًتاِْ الكاي ٍؿَٕلاً،

 ةؼاي اؿاؿاً داكظًتاِْ الكاي(. 2001 ، پايپٕ ك ٓيًي) ٍي کّّغ لؼآٌ را داكظًتاِْ الكاي ٍٕزتات ِيؽ َٓايف ٓا ك کّمؼاِؾ ٓا ك ايّحؼِحي ٓاي

 ٍـائى قؼکث، اؿحؼاجژي ٍٕرد در اظلاؾات قاٍى ٍؿَٕلاً داكظًتاِْ الكاي. ٍي قٕد ارائْ ؿؼٍايْ جأٍيُ کّّغگاف ديگؼ ك ةاِک ٓا ؿٔاٍغاراف،

 ةاز قؼکث ٓا ازتاري، الكاي ايؽاٍات الؽايف ةا صحي.اؿث اِـاِي ؿؼٍايْ ةْ ٍؼةٕط ٍـائى ك ةازارياةي اؿحؼاجژي ٓاي جٕييغي، لؿاييث ٓاي رهاةحي،

 اؿث ؿاظحْ ؼٍؿعٕ ظٕد ؿَث ةْ را زيادي جٕزْ رلحارٓايي، چّيُ اِگيؽق جؼجيب، ايُ ةْ. ٍي دّٓغ اداٍْ داكظًتاِْ اظلاؾات کؼدف لؼآٌ ةْ ٌٓ

 .اؿث قغق داكظًتاِْ الكاي ٍٕضٕع قغف زػاب ةاؾخ ِحيسْ در کْ

 چُ ك جياف) کّغ ؾَين جؼ ك دهين جؼ را آف  ازتاري، الكاي َِٕدف جكَيى ك اؾحتار ةٔتٕد ظؼين از ٍي جٕاِغ داكظًتاِْ الكاي ظؼؼ، يک از

 گـحؼش ك جكَيى ةْ ٍّؼٌ، ك ٍحّٕع ةيكحؼ، اظلاؾات ارائْ ي ٍاِّغ ٍؽايايي دفآكر ةْ كزٕد ةا ٍي جٕاِغ داكظًتاِْ الكاي ديگؼ، ظؼلي از(. 2009 ،



 625 -655، ص 6931، بهار 5پژوهش های کاربردی در مدیریت و حسابداری، صماره 
ISSN: 2375-3675 

http://www.Joas.ir 

 

 ذيّمؿاف ةا ارجتاط ةؼهؼاري ةؼاي ٍؤدؼي راق ٍي جٕاِغ داكظًتاِْ الكاي از اؿحمادق گؼديغ، ذکؼ کْ دلايًي ةْ ةّا. کّغ کَک ازتاري الكاي دادف

 .آكرد آٌلؼ آِاف ةؼاي را قؼکث از دكرَِايي ك ةاقغ قؼکث ةا ٍؼجتط

 ؿٔاـ، قِٕغگي ِوغ ةٔتٕد: از ؾتارجّغ ِحاير ايُ. کؼدِغ ةياف ؿؼٍايْ ةازار در را داكظًتاِْ الكاي از صامى ِحاير( 2001) پايپٕ ك ٓيًي

 ؿثٍّم ك ٓؽيّْ ك ٍؽايا ايُ از ٓؼکغاـ درةارق ي ٍعحنؼي جٕضيضات اؿاس ايُ ةؼ. اظلاؾاجي كاؿعْ گؼي ٓاي الؽايف ك ؿؼٍايْ ٓؽيّْ کآف

 .اؿث قغق پؼداظحْ ؿٔاـ قِٕغگي ِوغ ِؼؼي ٍتاِي ؾّٕاف ةْ داكظًتاِْ الكاي

 

 سْام شًَذگی ًقذ بْبَد
ٍي  جضَيى ؿؼٍايْ ةازار ؿؼٍايْ گػاراف ةْ را ٍتادلاجي اضالي ٓؽيّْ ٓاي ، لؼكش ك ظؼيغ پيكّٔادي هيَث اظحلاؼ ك قِٕغگي ِوغ ؾغـ

جنَيٌ  ٍي جٕاِغ ِادرؿث اِحعاب ايُ، ةؼ الؽكف(. 1986 ، ٍّغيـٕف ك آٍئٕد) ٍي ياةغ الؽايف( اكراؽ) ؿٌٔ ٍعايتْ ٍٕرد ةازدق ِؼخ ةّاةؼايُ،. کّّغ

 جؿادؿ، صايث در کْ دادِغ ِكاف( 2004)  پغرؿُ ك گارييإِ. قٕد ٍّسؼ دارايي ٓا ِاکاراي جعنيل ةْ ك جضؼيك را ؿؼٍايْ گػاراف ٍتادلاجي ٓاي

 ٍٕرد ةازدق ِؼخ ٍسغدا ٍٕضٕع ايُ کْ ٓـحّغ، پاداش ظايب اهحناد، در ةٔادار اكراؽ ِاکاراي جعنيل ةا ٍؼجتط ٓؽيّْ ٓاي ةؼاي ؿؼٍايْ گػاراف

 زٍاف در کْ ٍي کّّغ پيف ةيّي ؿؼٍايْ گػاراف قؼکث، جٕؿط ؿٔاـ اِحكار ّٓگاـ ايُ، ةؼ الؽكف. ٍي دٓغ الؽايف را ؿؼٍايْ ٓؽيّْ يا ٍعايتْ

 را اكراؽ هيَث ؿؼٍايْ گػاراف ٍٕضٕع، ايُ ةْ كاکّف در. قغ ظٕآّغ ٍٕازْ اظلاؾاجي جوارف ؾغـ از ِاقي هيَث کآف ةا آيّغق در ؿٔاـ لؼكش

 کْ ٍي کّغ ايساب ادؼ ايُ. ٍي دٓغ کآف را قؼکث ارزش ظٕد ِٕةْ ةْ ِيؽ اٍؼ ايُ کْ ٍي دّٓغ کآف دارِغ، آف  ظؼيغ ةْ جَايى کْ ٍيؽاِي ةْ

 َِٕد ةيكحؼ ؿؼٍايْ ٓؽيّْ مٕرت ةْ اظلاؾاجي جوارف ؾغـ ةّاةؼايُ. دٓغ الؽايف را ؿؼٍايْ از داةث ٍتًـ يک جا کّغ ٍّحكؼ ةيكحؼي ؿٔاـ قؼکث

 (.2006 ،  كيـٕکي ك ييٕز) ٍي کّغ پيغا

ٍي  کآف ِاآگاق ك آگاق ؿؼٍايْ گػاراف ةيُ را اظلاؾاجي جوارف ؾغـ ٍي آكرِغ، لؼآٌ را داكظًتاِْ الكاي از ةالايي ؿعش کْ قؼکث ٓايي

 در ك ٍي دٓغ ةيكحؼي اظَيّاف ٍي گيؼِغ، مٕرت " ؾادلاِْ" هيَث يک ةا ؿٔاـ ٍؿاٍلات ايّكْ درةارق ؿؼٍايْ گػاراف َْٓ ي ةْ ايُ. دّٓغ

 داراي ةالاجؼ، داكظًتاِْ الكاي ؿعش ةا قؼکث ٓاي کْ دادِغ ِكاف( 2000)  كرچيا ك ييٕز ايُ رك از. ٍي ياةغ ةٔتٕد ؿٔاـ قِٕغگي ِوغ ِحيسْ

 .دارِغ ةالاجؼي ؿٔاـ قِٕغگي ِوغ ِحيسْ در ك ٓـحّغ ؿؼٍايْ ةازار در کَحؼي ؿٔاـ لؼكش ك ظؼيغ پيكّٔادي َثهي اظحلاؼ

 

 سرهایِ ّسیٌِ کاّش -1
 اظلاؾاجي جوارف ؾغـ کآف ةا جا ٍي زِّغ داكظًتاِْ الكاي ةْ دؿث دارِغ، قؼکث از ظارج ٍايي جأٍيُ ةؼاي ةؼِاٍْ ٓايي کْ قؼکث ٓايي

ٍتاديْ  اِحؼار ٍٕرد ٍيؽاف ةا ٍحّاؿب مٕرت ةْ آگآاِْ ٍتاديْ ٍيؽاف کْ اؿث ٍؿحوغ( 1985)  کيًي. دّٓغ کآف را ظٕد ؿؼٍايْ ٓؽيّْ ةحٕاِّغ

 ٍتاديْ اِحؼار ٍٕرد ٍيؽاف اگؼ صحي ٍي ٍاِغ، ةاهي داةث آگآاِْ ٍتاديْ ِـتي ٍيؽاف کْ اؿث ايُ ظايل ِحيسْ. ٍي کّغ پيغا جقييؼ فيؼآگآاِْ ٓاي

 الؽايف ةا کْ ٍي ركد اِحؼار اِغ، ٍٕازْ ؿؼٍايْ ٍضغكديث ةا ك گؼيؽ ريـک آگاق، ٍتاديْ گؼاف کْ صغكدي جا كزٕد، ايُ ةا. کّغ جقييؼ ٓاِْفيؼآگا

 ةْ يؽِ آف کْ اؿث ٍؼجتط کَحؼ ِـتي آگآاِْ ٍتاديْ ةا ةالاجؼ الكاي ؿعش اؿاس ايُ ةؼ. ياةغ کآف آگآاِْ ٍتاديْ ِـتي ٍيؽاف فيؼآگآاِْ ٍتاديْ

 ايُ ٍؤيغ ِيؽ( 2004)  َٓكاراف ك ةؼاكف جسؼةي قٕآغ. ٍي دٓغ کآف را قؼکث ٓا ؿؼٍايْ ٓؽيّْ ِحيسْ در ك اظلاؾاجي جوارف ؾغـ ظٕد، ِٕةْ

 ةؼاي زـحسٕ اِگيؽق دادف جقييؼ ٍي دٓغ، هؼار جأديؼ جضث را ؿؼٍايْ ٓؽيّْ ِحيسْ در ك اظلاؾاجي جوارف ؾغـ الكا، کْ ظؼيوي دكٍيُ. اؿث ادؾا

 جٕؿط قغق الكا ؾٍَٕي اظلاؾات کْ اؿث آف از صاکي( 1982)  كرچيا پژكٓف ِحاير(. 2007 ، ٓايًسيـث ك ةؼاكف) اؿث ظنٕمي اظلاؾات

 ةا ٓؽيّْ ةؼ، ظنٕمي اظلاؾات جضنيى ةْ ؿؼٍايْ گػاراف جَايى ٍيؽاف کًي ظٕر ةْ ك اؿث ظنٕمي اظلاؾات ةؼاي کاًٍي زايگؽيُ قؼکث،

 ةؼاي ؿؼٍايْ گػاراف اِگيؽق ٓاي کْ رؿيغ ِحيسْ ايُ ةْ ِيؽ( 1985) ديإٍِغ. ٍي ياةغ کآف قؼکث، قغق الكا ؾٍَٕي ؾاتاظلا ٍيؽاف الؽايف

 .ٍي ياةغ کآف قؼکث ٓا، جٕؿط ؾٍَٕي اظلاؾات الكاي الؽايف ةا ظنٕمي اظلاؾات جضنيى

 يک ةازدق جٕزيؽ پاراٍحؼٓاي از ؿؼٍايْ گػاراف ارزياةي ةْ ٕطٍؼة ةؼآكردي ريـک ةيكحؼ، الكاي کْ ٍؿحوغِغ ِيؽ پژكٓف گؼاف از ديگؼ ةؼظي

 ٍي کّّغ ةؼآكرد قؼکث، ةْ ٍؼةٕط ٍٕزٕد اظلاؾات اؿاس ةؼ را ةٔادار اكراؽ ةازدق جٕزيؽ پاراٍحؼٓاي ؿؼٍايْ گػاراف. ٍي دٓغ کآف را دارايي

 ؾغـ از جاةؿي ؾّٕاف ةْ را پيف ةيّي جٕزيؽ ٓاي ؿؼٍايْ گػاراف، کْ ٍعًب ايُ درؾ ك  ةيؽ ركيكؼد از اؿحمادق ةا(. 2002 ، پلاٍپًي ك ةٕجٕؿاف)

 يا ةؼآكردي ريـک کْ رؿيغِغ ِحيسْ ايُ ةْ( 1993)  ييُ ك ٓاِغا ك( 1985)  ةؼاكف ك ةاري ٍي دّٓغ، قكى مضيش پاراٍحؼٓاي ةْ رازؽ هعؿيث

 ةحاي ةؼاي ؿؼٍايْ اي دارايي ٓاي هيَث گػاري ايگٕي ؿّحي لؼٍٕؿ کْ ٍي کّّغ پيكّٔاد َٓچّيُ آف ٓا. اؿث  ِا پػيؼ جّٕع اظلاؾاجي، ريـک

 ةْ. ٍي قٕد ٍّسؼ اؿث، پاييُ ظيًي اِغؾ، اظلاؾات ةا ةٔادار اكراؽ ةؼاي کْ ةازار ةحاي از ةؼآكردي ةْ ك َِي کّغ ٍّؿكؾ را ريـک ايُ ةازار،
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 يؿّي. ٍي دٓغ کآف را دارايي يک ةازدق جٕزيؽ پاراٍحؼٓاي ةارقدر ؿؼٍايْ گػاراف ةؼآكردٓاي از ِاقي ةؼآكردي ريـک ةيكحؼ، الكاي ديگؼ، ؾتارت

ؿؼٍايْ  ةاقغ، ِاپػيؼ جّٕع  ةؼآكردي ريـک اگؼ. دارد كزٕد مضيش پاراٍحؼٓاي ةْ رازؽ ةيكحؼي هعؿيث ؾغـ اظلاؾات، ةٕدف اِغؾ زٍاف در

ٍي  کآف را ؿؼٍايْ ٓؽيّْ ةالاجؼ، الكاي کيميث ةؼايُ،ةّا(. 1997 ةٕجٕؿاف،) ٍي کّّغ ٍعايتْ اضالي ريـک ايُ ةاةث ةيكحؼي پاداش گػاراف

 .دٓغ

 ةْ لوط ايُ اٍا دارد، ٍّمي راةعْ ؿؼٍايْ ٓؽيّْ ةا داكظًتاِْ الكاي کْ رؿيغ ِحيسْ ايُ ةْ ظٕد پژكٓف در( 1997) ةٕجٕؿاف َٓچّيُ، 

 قغ، اِساـ( 2002) پلاًٍي ك ةٕجٕؿاف جٕؿط کْ ؼيديگ ٍعايؿْ. داقحّغ جٕزْ آف ٓا ةْ کَحؼ ٍايي جضًيى گؼاف کْ ٍي قغ ٍضغكد قؼکث ٓايي

 ةيُ ٍذتث راةعْ اي آف ٓا اٍا. دارد ٍّمي راةعْ قؼکث ٓا ؾادي ؿٔاـ ؿؼٍايْ ٓؽيّْ ةا ؿالاِْ گؽارقگؼي ةْ ٍؼةٕط داكظًتاِْ الكاي کْ داد ِكاف

 الكاي ةْ ٍؼةٕط ِؼؼي ادةيات ةا يالحْ ايُ کْ ؛يالحّغ قؼکث ٓا ؾادي ؿٔاـ ؿؼٍايْ ٓؽيّْ ك لنًي گؽارش ٓاي ةْ ٍؼةٕط داكظًتاِْ الكاي

 .اؿث جضاد در داكظًتاِْ

 

 اطلاعات ٍاسطِ ّاي افسایش -2
 ٓؽيّْ ٓاي کآف ك ٍايي جضًيى گؼاف ةْ اظلاؾات ؾؼضْ الؽايف ةاؾخ ٍي زِّغ، اظلاؾات داكظًتاِْ الكاي ةْ دؿث کْ قؼکث ٓايي

 الكاي ازظؼين ظٕرکاٍى ةْ ٍغيؼيث ظنٕمي اظلاؾات کْ درمٕرجي. ٍي قِٕغ اؿث، يازقافِ ٍٕرد کْ اظلاؾاجي ةْ ٍايي جضًيى گؼاف دؿحياةي

 الؽايف جضًيًگؼاف ظغٍات ؾؼضْ ِحيسْ در ك ٍي قٕد جضًيًگؼاف ةؼاي اظلاؾات کـب ٓؽيّْ کآف ةْ ٍّسؼ داكظًتاِْ الكاي ِكٕد، ارائْ ازتاري

 جٕزْ ٍٕرد ةيكحؼ دارِغ، ةالاجؼي داكظًتاِْ الكاي ؿعش کْ قؼکث ٓايي کْ رؿيغِغ سِْحي ايُ ةْ( 1993)  لاِغًٌٓ ك يّگ ٍذاؿ، ةؼاي. ٍي ياةغ

 جٕؿط گـحؼدق الكاي ؿٕ يک از زيؼا. اؿث ٍتٌٔ جضًيًگؼاف ظغٍات ةؼاي جواضا ةؼ داكظًتاِْ الكاي جأديؼ كزٕد ايُ ةا. ٓـحّغ ٍايي جضًيى گؼاف

 ةغيُ ك ٍي کّغ لؼكش يا ظؼيغ پيكّٔادات ك ةٔحؼ پيف ةيّي ٓاي َٓچٕف ارزقي ةا ك زغيغ اظلاؾات جٕييغ ةْ هادر را ٍايي جضًيى گؼاف قؼکث

 ظنٕمي اظلاؾات اِحواؿ ٍٕزب ٍي جٕاِغ قؼکث ٓا جٕؿط داكظًتاِْ  الكاي ديگؼ ازؿٕي. ٍي دٓغ الؽايف را آِاف ظغٍات ةؼاي جواضا جؼجيب

 .داقث ظٕآغ پي در را جضًيى گؼاف ظغٍات ةؼاي جواضا کآف اٍؼ كايُ قغق ؿؼٍايْ گػاراف ةْ ٍغيؼاف

 

 هٌفعت ٍ ّسیٌِ -3
 الكاي اظلاؾات ٍي ظٕآغ ٍغيؼيث زٍاِي کْ ِحيسْ در. دارد ِيؽ ٍّالؿي اؿث، ٓؽيّْ ةؼ کْ َٓاف ظٕر اظلاؾات داكظًتاِْ الكاي هعؿاً،

 ٓؽيّْ ٓايف از ةيكحؼ داكظًتاِْ الكاي از صامى ٍّالؽ ْكهحي ک ةّاةؼايُ،. ٍي پؼدازد   کار ايُ ٍّمؿث ك ٓؽيّْ جضًيى ةْ کّغ، لؼآٌ را داكظًتاِْ

ٍي  کآف ؿؼٍايْ، ةازار ِاآگاق ك آگاق لؿالاف ةيُ را اظلاؾاجي جوارف ؾغـ داكظًتاِْ، الكاي. داقث ظٕآّغ داكظًتاِْ الكاي ةْ جَايى ٍغيؼاف ةاقغ،

 ِحيسْ در ك ٍي ياةغ الؽايف ؿؼٍايْ ةازار در قؼکث درةارق ٍٕزٕد اظلاؾات ٍي قٕد، ةيكحؼ قؼکث ؿٔاـ قِٕغگي ِوغ کار ايُ ةا ةّاةؼايُ. دٓغ

 . ٍي ياةغ کآف قؼکث ؿؼٍايْ ٓؽيّْ

 ؿعش کْ داد ِكاف( 2001 ٍايي، صـاةغاري اؿحاِغاردٓاي ٓيأت) " داكظًتاِْ الكاي ةٔتٕد ةؼ جأًٍي: جساري گؽارقگؼي ةٔتٕد " پژكٓف

. ٍي قٕد قؼکث اؾحتار الؽايف ةاؾخ ؿؼٍايْ گػاراف، ةا ةٔحؼ راةعْ. ٍي ةعكغ ةٔتٕد را قؼکث ةا رافؿؼٍايْ گػا راةعْ داكظًتاِْ، الكاي از ةالايي

 .ٍي قٕد ةيكحؼي ِوغي ةازارٓاي ةْ قؼکث دؿحياةي ةاؾخ داكظًتاِْ الكاي از ةالايي ؿعش َٓچّيُ

 ٓؽيّْ ٓاي قاٍى اظلاؾات داكظًتاِْ الكاي کؼدف ٌلؼآ ٓؽيّْ ٓاي زيؼا ةاقغ، ٍعًٕب َِي جٕاِغ داكظًتاِْ الكاي ٌٓ َٓيكْ صاؿ، ايُ ةا

 هإِِي ٓؽيّْ ٓاي ٍي جٕاِغ ك( 1995 ، َٓكاراف ك ٍيک) ٍي قٕد ٍايكاِْ ٓؽيّْ ٓاي ك هضايي دؾٕي ٓؽيّْ ٓاي اظلاؾات، پؼدازش ك زَؽ آكري

 ٓاي-لؿاييث ةْ ٍؼةٕط اظلاؾات الكاي ْ كؿيًْ ية ك ؛(ٍايكاِْ ٓؽيّْ جئٕري) دٓغ هؼار جأديؼ جضث را قؼکث ٓا رهاةحي ٍؽيث ك دٓغ الؽايف را

 .قٕد قؼکث ؿٔاـ ارزش کآف ةاؾخ رهتا، ةْ قؼکث

ٓؽيّْ  ماصب ِؼؼاف از ةؼظي اٍا، دارد، پي در زيادي ٍذتث ِحاير کيميث، ةا ٍايي اظلاؾات الكاي چْ اگؼ ٍايي، اظلاؾات الكاي ظنٕص در

 ٍيًؼ) ٍي قٕد ٍعؼح زيؼ قؼح ةْ ِگؼش ِٕع ايُ ةؼاي قغق ارائْ اؿحغلاؿ ٓاي از ةؼظي. ي داِّغٍ آف ٍّالؽ از ةيكحؼ را آف اصحَايي ٍضؼٍاِْ ٓاي

 (:1999 ،  ةآّـُ ك

 ِگاق ٓؽيّْ ٍؼکؽ ؾّٕاف ةْ ٍايي گؽارقگؼي ةعف ةْ ٍغيؼاف از ةؼظي -کيميث ةا ٍايي گؽارقگؼي ةؼاي لازـ اظلاؾات آكردف لؼآٌ ٓؽيّْ .1

 .ٍي کّّغ جؿؼيك جضَى هاةى ٍعارج ٍيؽاف اؿاس ةؼ را پاؿعگٕيي ٍؼز ك صغ ِيؽ ك ةؼآكردٓا ك ق گيؼي ٓااِغاز کيميث ك دهث ك ٍي کّّغ
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 ك ٍضنٕؿ ةازار در ةايوٕق ك ةايمؿى رهتاي ةْ کيميث، ةا ك دهين اظلاؾات گؽارش کْ ٍؿحوغِغ گؼكق ٓا از ةؼظي  -رهيب ةْ ياري رؿاِي .2

 .اِغاظث ظٕآغ ٍعاظؼق ةْ را رهاةحي ٍؽيث ٓاي ك رآتؼدٓا ك لؼد ةْ ٍّضنؼ كضؿيث كري،ِٕآ ك رقغ لؼمث ٓاي ك کؼد ظٕآغ کَک ظغٍث

ؿؼٍايْ  ك اؿث ٍحّمؼ فيؼٍّحؼؼق ركيغادٓاي ك ِٕؿاف پػيؼي از کارا ةازار کْ ٍؿحوغِغ گؼكٓي -فيؼٍّحؼؼق  ركيغادٓاي ك ِٕؿاف پػيؼي .3

 ك يكّٕاظث ركيغادٓاي ةايغ مؼلاً ٍايي گؽارش ٓاي ةّاةؼايُ،. ٍي قِٕغ ٓؼاس زدق يکَي ؿاز فيؼهاةى يا فيؼٍّحؼؼق ةغ اظتار قّيغف از گػاراف

 .َِايغ لؼآٌ را ةازار ٍكارکث کّّغگاف  ظاظؼ پؼيكاِي ٍٕزتات ِتايغ ك دٓغ َِايف را ؾادي

 پيكؼك زٍيّْ، ايُ در جا ّغٍي کّ جلاش ٍايي گؽارقگؼي کيميث ٍعًٕب پياٍغٓاي ةؼ اؾحواد ؾغـ دييى ةْ ِيؽ گؼكٓي -ةٕدف پيكؼك ظعؼ .4

 .ٍي داِّغ َٓؼاق ظعؼ ةا را ٍايي گؽارقگؼي در ِٕآكري ك ِتاقّغ

 

 سْام بازار ًقذیٌگی ٍ داٍطلباًِ افشاي اختياري، افشاي بيي رابطِ
 اهحنادي يَاتجنَ اجعاذ اٍكاف قغق الكاء اظلاؾات. ٍي کّغ ةازي ؿؼٍايْ ةازار در ٍَٔي ِوف قؼکث يک فيؼٍايي ك ٍايي اظلاؾات الكاء

 ٍعحًك کاِاؿ ٓاي از اظلاؾات الكاء اظلاؾات، آَيث ك ِٕع ةْ جٕزْ ةا. ٍي کّغ لؼآٌ ؿؼٍايْ گػاراف ةؼاي را کَياب ٍّاةؽ جعنيل زٔث

 دظٕ اظلاؾات ٍغيؼيث، جيٌ جضًيى ك جسؽيْ ك َٓؼاق يادداقث ٓاي ٍايي، مٕرت ٓاي قاٍى ٍايي گؽارقگؼي ظؼين از قؼکث ٓا. ٍي گيؼد مٕرت

 ك ِؼؼي)ٍي گيؼد هؼار اؿحمادق کّّغگاف اظحيار در ٍايي مٕرت ٓاي ظؼين از قؼکث يک اظلاؾات اؾؼٌ ةعف. ٍي کّّغ الكاء را

 اظلاؾات آف در کْ اؿث ةازارٓايي از يكي ؿؼٍايْ ةازار. ٍي ةاقغ ٍايي ةازارٓاي در ةاآَيث ةـيار ؾّامؼ از يكي ٍايي اظلاؾات(. 1390ٍيؼةاهؼي،

. ٍي قٕد ٍّاةؽ ةٔيّْ جعنيل در ةازار ِاجٕاِي ك ٍتادلات ٓؽيّْ الؽايف ةاؾخ اظلاؾات ِوناف ةْ ؾتارجي،. اؿث ٍؤدؼ قغت ةْ ًكؼدؾَ ةؼ قماؼ

 در ك قِٕغ ٍّاةؽ ةٔيّْ جعنيل زٍيّْ در مضيش جؼي جنَيٌ ٓاي اجعاذ ةْ ٍّسؼ ٍي جٕاِّغ ةاقّغ، دؿحؼس جؼ هاةى ك قماؼ جؼ ٓؼچْ اظلاؾات

 الكاء قؼکث ٓا قغ گمحْ ايُ از پيف کْ َٓاِعٕر(. 1387جسٕيغي،)قِٕغ اؿث؛ ؿؼٍايْ ةازار ِٔايي ٓغؼ کْ کارايي، ةْ رؿيغف ةْ ٍّسؼ ِٔايث

 ةؼظي ايُ، ةؼ ؾلاكق. ٍي دّٓغ اِساـ آف ِؼايؼ ك ٍغيؼق ٓيئث گؽارش جٕضيضي، يادداقث ٓاي ٍايي، مٕرت ٓاي اِحكار ظؼين از را اظلاؾات

ايُ  از. ٍي پؼدازِغ اظحياري ةْ  مٕرت اظلاؾات اضالي الكاي ةْ هٕاِيُ ؿايؼ ك اؿحاِغاردٓا اؿاس ةؼ اظلاؾات صغاهى الكاي ةؼ ؾلاكق قؼکث ٓا

 از يكي(. 1391صـيُ پٕر، ك پٕرصيغري)َِٕد جوـيٌ( اظحياري) داكظًتاِْ الكاي ك  ازتاري الكاي دؿحْ دك ةْ را اظلاؾات الكاء جٕاف ركٍي

 ك ازتاري الكاي. ٍي ةاقغ اظلاؾات الكاء اهحنادي پياٍغٓاي اؿث، ٍعؼح قؼکث ٓا جٕؿط اظلاؾات الكاي ةا ْراةع در کْ ٍَٔي ٍٕضٕؾات

 ؿؼٍايْ، ةازار در ؿٔاـ ِوغقِّٕغگي ةٔتٕد ةْ ٍي جٕاف پياٍغٓا ايُ زًَْ از. ةاقغ ٍحؿغدي اهحنادي پياٍغٓاي داراي ٍي جٕاِغ اظلاؾات اظحياري

ٍي  قؼکث ارزش الؽايف ةْ ٍّسؼ ِٔايث در کْ. کؼد اقارق اظلاؾات از اؿحمادق کّّغق پيف ةيّي جٕاف الؽايف ك قؼکث ٓا ؿؼٍايْ ٓؽيّْ کآف

 ٍـحًؽـ اٍؼ ايُ. اؿث جنَيٌ گيؼي ةؼاي ِياز ٍٕرد اظلاؾات جأٍيُ ٍايي، گؽارقگؼي امًي آغاؼ از يكي(. 1391صـيُ پٕر، ك پٕرصيغري)قٕد

 جضاد ك اظلاؾات جوارف ؾغـ اظلاؾات، الكاي ك ٍايي گؽارقگؼي ةْ ِياز امًي دييى. ٍي ةاقغ ٍؼةٕط ؾاتاظلا ؿايؼ ك ٍايي اظلاؾات ٍّاؿب الكاي

 در ٍغيؼاف کارا ةازارٓاي در صحي کْ اؿث اؿحٕار اؿاس ايُ ةؼ داكظًتاِْ الكاي ةا راةعْ در جضويوات. اؿث ؿؼٍايْ گػاراف ك ٍغيؼاف ةيُ ٍّالؽ

 اؿاس ةؼ ديگؼ ظؼؼ از. ٓـحّغ قؼکث آيّغق ؾًَكؼد ةا راةعْ در ٍّاؿب جؼي درؾ ك ةيكحؼ اظلاؾات ارايد ظارزي ؿؼٍايْ گػاراف ةا ٍوايـْ

 چّيُ در. ٓـحّغ ؾَٕـ دؿحؼس در ك ظارزي اظلاؾات ٍّؿكؾ کّّغق آِي ك کاٍى ظٕر ةْ ةٔادار اكراؽ هيَث کارا، ةازار لؼضيْ هٕي ِيَْ  قكى

 ٍحضَى هيَث ٓا در گَؼاق کّّغق اظلاؾات كزٕد دييى ةْ يكُ کّّغ، اجكا آف ٓا ةؼ هيَث ٓا دفةٕ مضيش لؼض ةا ؿؼٍايْ گػاراف اگؼ قؼايعي

 (.2010، كَٓكاراف پًٍٕي)ٍي قِٕغ زياف

 ؾغـ زيؼا ٍي کّغ، ايما ظارزي ؿؼٍايْ گػاراف ك ٍغيؼاف ةيُ اظلاؾات جوارف ؾغـ کآف در ٍَٔي ِوف قؼکث، داكظًتاِْ الكاي اؿحؼاجژي

 ةيكحؼ الكاي ظؼين از اقحتاق ارزش گػاري جنضيش ةؼاي اِگيؽق اي ك قغق قؼکث اقحتاق ارزش گػاري ٍٕزب اؿث ٍَكُ اظلاؾات جوارف

 آف از صامى ٍّالؽ کْ ٍي دّٓغ اِساـ زٍاِي را اظحياري الكاي ٍغيؼاف کْ اؿث ضؼكري ِكحْ ايُ ذکؼ(. 2002، ياري ك رِٕف)کّغ ايساد اظلاؾات

 ك ريـک ؿؼٍايْ، ٓؽيّْ ةؼ الكايي چّيُ جأديؼگػاري اؿاس ةؼ ٍغيؼاف داكظًتاِْ الكاي جنَيَات ٍذاؿ ؾّٕاف ةْ. ةاقغ آف ٓؽيّْ ٓاي از ةيف

 جأديؼ ظؼين از فيؼٍـحويٌ يا ٍـحويٌ ةنٕرت داكظًتاِْ الكاي کيميث چؼاکْ.  ٍي پػيؼد مٕرت قؼکث آيّغق ظنٕص در اظَيّاف ؾغـ کآف

 (.2010َٓكاراف، ك پًٍٕي)ٍي گػارد جأديؼ جضث را قؼکث ارزش ِوغي، يزؼياف ٓا ك ؿٔاـ ماصتاف صوٕؽ ٓؽيّْ ةؼ

 ٍؿّاي كاژق ايُ از صـاةغاراف اٍا. اؿث اظلاؾات اِؿكاس ٍؿّاي ةْ کًي صايث در الكاء "آكردق اِغ الكاء جؿؼيك در كف ةؼدا، ك ّٓغريكـٕف

 كف ك اس.داف اؿ ّٓغريكـٕف)".ٍي داِّغ ؿالاِْ ٍايي گؽارش ٓاي بهاي در جساري كاصغ ٍايي اظلاؾات اِؿكاس آف ك. دارِغ ِؼؼ در را ٍضغكدجؼ

. ِگؼدد ظٕاِّغق گَؼآي ٍٕزب ك قٕد كاهؽ ٍميغ ؾادي ؿؼٍايْ گػار ةؼاي کْ ٍي داِغ اظلاؾاجي ةؼگيؼِغق در را الكاء ةًكٕيي،(. 1384ةؼدا،
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 رياصي) قٕد پّٔاف يا صػؼ ِتايغ ؾادي ؿؼٍايْ گػار ؾلاهْ ك جٕزْ ٍٕرد ك ٌٍٔ اظلاؾات ٓيچ کْ ٍؿّاؿث ةغيُ الكاء امى كاضش جؼ، مٕرجي ةْ

. ٍي داِّغ ٍايي مٕرت ٓاي از ظارزي ك داظًي اظلاؾات از اؾٌ ٍؼةٕط ٍايي اظلاؾات ةؼگيؼِغق در را الكاء َٓكاراف ك كيک(. 1381ةًكٕيي،

 (.1387َٓكاراف، ك  كيک) ٍي کّّغ ٍؿؼلي ٍايي ت ٓايمٕر ٍحُ از ظارج الكاي ٍٕارد از يكي ؾّٕاف ةْ را ةٕدزْ اي اظلاؾات الكاء َٓچّيُ

 از اظلاؾاجي آف، ٓؽيّْ ٓاي ةؼ الكاء ٍّالؽ لؽكِي مٕرت در ٍغيؼاف کْ ٍي دارد ةياف داكظًتاِْ الكاء ِؼؼيْ(: اظحياري)داكظًتاِْ الكاء

 ٍٕازْ ةازار ةْ اظلاؾات الكاء ؾغـ يا الكاء ةا َٕٓار يؼٍغ داكظًتاِْ، الكاء در رك ايُ از. کؼد ظٕآغ الكاء دارِغ، ظٕد ٍغيؼيث جضث کْ را قؼکث

 ةازار ٍّالؽ ك الكاء ؾغـ اظلاؾات، الكاء ٓؽيّْ از جاةؿي اظلاؾات، الكاء ؾغـ يا الكاء ةْ جنَيٌ ك ةازار ؾولايي ؿيَاي کْ ٍي داِغ ٍغيؼ. اؿث

 قؼکث کْ ٓايي-ٓؽيّْ ةْ ٍـحويَا اظلاؾات الكاء ةْ جَايى. (1390ٍيؼةاهؼي، ك ِؼؼي)ةٕد ظٕآغ( ؿٔاـ ةالاجؼ هيَث)الكاء ٍضى از ؿؼٍايْ

 ٍايكاِْ ٓؽيّْ. اؿث ٍايكاِْ ٓؽيّْ َٓاف اظلاؾات الكاء ٓؽيّْ ،(2001،1983)كرچيا ٍغؿ در. دارد ةـحگي ٍي کّغ، جضنيى کْ ٍّالؿي يا جضَى

 ةؼاي ٍي جٕاِغ قؼکث يک ٍايي ك صـاةغاري ارهاـ الكاء ؼ،ديگ ؾتارت ةْ. اؿث الكاء ةْ ٍّـٕب آجي ِوغي زؼياف در ٍَكُ کآف ٓؼگِْٕ ةايوٕق

 ةاقغ؛ ٍعًٕب ظٕد ظٕدي ةْ اظلاؾات اگؼ صحي ةاقغ؛ ٍضؼ قؼکث آجي چكٌ اِغاز ةؼاي درصاييكْ ةاقغ، ؿٕدٍّغ کارٍّغاف يا ك ؿٔاٍغاراف ك رهتا

 در. ةياِغازد ظعؼ ةْ را ؿؼٍايْ ةازار در قؼکث رهاةحي ٕهؿيثٍ آف ٓا، از ؿٕءاؿحمادق ك قؼکث اظلاؾات از آگآي ةا ٍي جٕاِّغ قؼکث ك رهتا زيؼا

 ِگٔغاري ٓؽيّْ)اظلاؾات الكاء ٍايكاِْ ٓؽيّْ ٍوايـْ ةا ٍغيؼاف. اؿث قؼکث رهتاي صضٕر جأديؼ جضث ةيكحؼ اظلاؾات، الكاء كضؿيحي، چّيُ

 ،(کؼدف پّٔاف)الكاء( ؾغـ)ٍٕرد در اظلاؾات لكاءا ؾغـ از ِاقي ؿؼٍايْ گػار، ظؼؼ از قؼکث ارزش در قغق پيف ةيّي کآف ك( اظلاؾات

 (.1390ٍيؼةاهؼي، ك ِؼؼي)ٍي گيؼِغ جنَيٌ اظلاؾات

 

 پصٍّش پيشيٌِ
 الؽايف کْ داد ِكاف جضوين ِحايش. دادِغ هؼار ةؼرؿي ٍٕرد را ؾادي ؿٔاـ ةؼٓؽيّْ ازتاري الكاي ٍيؽاف جأديؼ ،(1382)َٓكاراف ك دؿحگيؼ

 کْ قؼکث ٓايي در ؿؼٍايْ گػاري ةؼاي ةيكحؼي جَايى ؿؼٍايْ گػاراف ديگؼ، ؾتارت ةْ. ٍي قٕد ؾادي ؿٔاـ ٓؽيّْ کآف ٍٕزب الكاء ٍيؽاف

 .دارِغ ٓـحّغ، کَحؼي ريـک يا ةيكحؼ الكاي ٍيؽاف داراي

. پؼداظحّغ ؿٕد ٍغيؼيث ك ةٕدف ٍٕهؽ ةْ ك اجكاء هاةًيث يضاظ از ازتاري الكاء کيميث ةيُ راةعْ ةؼرؿي ةْ ،(1388)َٓكاراف ك ِٕركش

 ك ةٕدف ٍٕهؽ ةْ ةيُ َٓچّيُ. دارد كزٕد ٍؿّي داري ك ٍّمي راةعْ ؿٕد ٍغيؼيث ك قؼکث الكاء کيميث ةيُ کْ داد ِكاف آف ٓا جضوين ِحاير

 .دارد كزٕد ٍؿّي داري ك ٍّمي راةعْ ؿٕد ٍغيؼيث ك قؼکث الكاي

 ايُ. پؼداظحّغ ةٔيّْ ركقي اِحعاب ك ايؼاف ؿؼٍايْ ةازار اظلاؾاجي قماليث الؽايف ركش ٓاي ةؼرؿي ةْ( 1388) َٓكاراف ك ِژاد اةؼآيَي

 ِوغيّگي، ٍؿيارٓاي اؿاس ةؼ را ظنٕمي  ؿازي ك هٕاِيُ ازؼاي ك كضؽ آگآي، الؽايف ركش ٓاي ؿؼٍايْ، ةازار قماليث الؽايف زٔث پژكٓف

 آف از صاکي پژكٓف يالحْ ٓاي ٍؼاجتي، ؿًـًْ جضًيى ّغلؼآي ك پؼؿف ِاٍْ از اؿحمادق ةا. ٍي ؿّسغ ٍؿاًٍْ ٓا ٓؽيّْ ك هيَث پٕقف ؿؼؾث

 ك ٍي قٕد قّاظحْ ةٕرس قماؼ ؿازي در ةٔيّْ ركقي ةْ ؾّٕاف کارقّاؿاف ك کارگؽاراف ؿؼٍايْ گػاراف، ديغ از آگآي الؽايف ركش کْ اؿث

 . ٍي گيؼِغ هؼار ةؿغي اكيٕيث ٓاي در ةْ جؼجيب ظنٕمي ؿازي ك هٕاِيُ ازؼاي ك كضؽ ركش ٓاي

 رقحْ زّـيث، لؼدگؼايي، جضنيلات، ؿعش ظًتي، اظَيّاف هإِف گؼايي، ازحَاؾي ؿازق ٓاي جأديؼ" ةؼرؿي ةْ( 1388) هاؿَي ك ٍٔغكي

 لؼدگؼايي، جضنيلات، ؿعش اظَيّاف ظًتي، هإِف گؼايي، ؿازق ٓاي راؿحا، ايُ در. پؼداظحّغ "ٍايي الكاگؼي ةؼ کاري ؿاةوْ ٓاي ك جضنيًي

 ٓمث هايب در جٔؼاف ةٔادار اكراؽ ةٕرس در قغق پػيؼلحْ قؼکث ٓاي ٍعحًك مّايؽ ٍايي ٍغيؼاف کاري ؿاةوْ ٓاي ك ًيجضني رقحْ زّـيث،

 جضًيى ك پيؼؿٕف َٓتـحگي ضؼيب آٍاري آزٍٕف ٓاي از ك اؿث پؼؿف ِاٍْ پژكٓف، ايُ در اؿحمادق ٍٕرد اةؽار. گؼلث هؼار ةؼرؿي ٍٕرد لؼضيْ

اظَيّاف  هإِف گؼايي، ازحَاؾي ؿازق ٓاي کْ اؿث آف از صاکي پژكٓف ايُ ِحاير. اؿث قغق اؿحمادق پژكٓف لؼضيْ ٓاي ةؼرؿي زٔث كارياِؾ

 ةْ ديگؼ قغق ةؼرؿي ازحَاؾي ؿازق ٓاي جأديؼ ك دارد ٍـحويَي ك ٍؿّادار جأديؼ ةؼرؿي ٍٕرد قؼکث ٓاي ٍايي الكاگؼي ةؼ لؼدگؼايي ك ظًتي

 .   دارد ٍايي الكاگؼي ةؼ را جأديؼ ةيكحؼيُ لؼدگؼايي آٍغق، ةْ دؿث ِحاير ظتن َٓچّيُ،. ِيـث ٍؿّادار آٍاري يضاظ

. پؼداظحّغ "جٔؼاف ةٔادار اكراؽ ةٕرس در ؿؼٍايْ گػاراف رلحار ك ٍايي اظلاؾات قماؼ ؿازي راةعْ ةؼرؿي" ةْ( 1388) داككدي ك ؿيّايي

ؿؼٍايْ  رلحار ةؼ ٍغيؼق ٓيئث ؿاظحار قماليث ك ٍايكيث ؿاظحار ماليثق ٍايي، اظلاؾات الكاي يؿّي قماليث ةؿغ ؿْ ٓؼ کْ ٍي دٓغ ِكاف ِحاير

 کْ قغ ِحيسْ گيؼي ٌٓ چّيُ. ٍي دّٓغ آَيث ٍايي اظلاؾات الكاي ةْ چيؽ ٓؼ از ةيف ؿؼٍايْ گػاراف ايتحْ. اؿث جأديؼگػار ةٕرس در گػاراف

 .     اؿث ٍحماكت آف ٓا يزَؿيث قّاظح ٍحقيؼٓاي ةْ جٕزْ ةا قماليث اةؿاد از ؿؼٍايْ گػاراف ادراؾ
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 قغق پػيؼلحْ قؼکث ٓاي ؿايث كب در ايّحؼِث ظؼين از ٍايي اظلاؾات الكاي ةؼ ٍؤدؼ ؾٕاٍى" ةؼرؿي ةْ( 1389) َٓكاراف ك ٍٔغكي پٕر

 ةيُ کْ اؿث فآ از صاکي جٔؼاف ةٔادار اكراؽ ةٕرس در قغق پػيؼلحْ قؼکث 100 ةؼرؿي يالحْ ٓاي.   پؼداظحّغ "جٔؼاف ةٔادار اكراؽ ةٕرس در

 الكاي ةيُ ارجتاظي كزٕد ايُ ةا. دارد كزٕد ٍؿّاداري راةعْ مّؿث ِٕع ك آؼـ اِغازق، ةا( كاةـحْ ٍحقيؼ) ايّحؼِث ظؼين از ٍايي اظلاؾات الكاي

 . ِكغ ٍكآغق ؿٕدآكري ك ايّحؼِث ظؼين از ٍايي اظلاؾات

 ةٕرؿي قؼکث ٓاي ؾادي ؿٔاـ ؿؼٍايْ ٓؽيّْ ك ؿٔاـ قِٕغگي ِوغ ةؼ اظلاؾات الكاء جأديؼ ةؼرؿي ةْ ،(1390)َٓكاراف ك ؿحايف

 اِغازق ٍحقيؼ کّحؼؿ از پؾ جعوين ِحاير. اؿث قغق اؿحمادق ةٕرس ؿازٍاف جٕؿط قغق ارائْ اظلاع رؿاِي ك الكاء قاظل از جضوين در. پؼداظحّغ

 راةعْ ؾادي ؿٔاـ ؿؼٍايْ ٓؽيّْ ك الكاء کيميث ةيُ اٍا. دِغار كزٕد ٍؿّاداري راةعْ ؿٔاـ قِٕغگي ِوغ ك الكاء کيميث ةيُ کْ داد ِكاف قؼکث

 .دارد كزٕد ٍؿّي داري ك ٍّمي

 داد ِكاف ِحاير. کؼدِغ اؿحمادق قِٕغگي ِوغ ٍؿيار ؾّٕاف ةْ را ؿٔاـ لؼكش ك ظؼيغ پيكّٔادي هيَحي اظحلاؼ ،(1986) ٍّغيـٕف ك آٍئٕد

 هيَث اظحلاؼ اِغازق ٓؼ. دارد كزٕد گػاراف-ؿؼٍايْ اِحؼار ٍٕرد ةازدق ك ؿٔاـ لؼكش ك ظؼيغ پيكّٔادي هيَث اظحلاؼ ةيُ ٍذتحي راةعْ کْ

 .ةٕد ظٕآغ ةيف جؼ ِيؽ ؿؼٍايْ گػاراف اِحؼار ٍٕرد ةازدق ةاقغ، ةيف جؼ ؿٔاـ لؼكش ك ظؼيغ پيكّٔادي

 ةؼرؿي ٍٕرد را پاريؾ ةٔادار ؽاكرا ةٕرس در قغق پػيؼلحْ قؼکث ٓاي الكاي کيميث ةؼ ٍايكيث ؿاظحار جأديؼ( 2007)  َٓكاراف ك ؾًي

 ك ةغٓي ِـتث اِغازق، ٍحقيؼٓاي کّحؼؿ از پؾ پژكٓف يالحْ ٓاي. گؼلث هؼار آزٍٕف ٍٕرد 2004 ؿاؿ در قؼکث 120 راؿحا درايُ. دادِغ هؼار

. دارد كزٕد ظإِادگي ّحؼؿک ك ٍايكيث جَؼکؽ ةا الكا کيميث ةيُ ٍؿّاداري ٍّمي راةعْ کْ اؿث آف گٕاق ةٔادار، اكراؽ ةٕرس چّغيُ در پػيؼش

 ٍي كرزِغ،  ٍتادرت ٍّاؿب الكاي ةْ کْ قؼکث ٓايي ٍغيؼاف ةؼاي ؿٔاـ ظؼيغ اظحيار ظؼح ٓاي ارائْ اصحَاؿ کْ اؿث آف ةياِگؼ َٓچّيُ ِحاير

 .اؿث ةيكحؼ

 صاکَيث ةؿغ ؿْ ةؼ ٍػکٕر ظلقا. پؼداظحّغ الكا کيميث از قاظني ارائْ ةْ ؾاًٍي، جضًيى ركش از اؿحمادق ةا( 2008)  ياف قي ك يٍٕي

 اِغازق) قؼکث ؿاظحار ،(کَيحْ ٓا جؿغاد ك پاداش کى ٍايكيث، درمغ ةالاجؼيُ ٍغيؼق، ٓيئث فيؼٍٕػك اؾضاي جؿغاد ٍغيؼق، ٓيئث اِغازق) قؼکحي

 ظؼين از قغق ارائْ الكاي کيميث قاظل. ةٕد اؿحٕار( ؿٕدآكري ك ةغٓي  ِـتث) ٍايي كضؿيث ك( ظارزي ؿؼٍايْ ةازار در پػيؼش كضؿيث ك

 ةياِگؼ قاظل، دك ايُ ٍياف َٓتـحگي ِحاير. گؼلث هؼار آزٍٕف ٍٕرد قّؽف، ةٔادار اكراؽ ةٕرس جٕؿط قغق ارائْ الكاي کيميث ِحاير ةا ٍوايـْ

 .اؿث قغق ارائْ قاظل ةٕدف ٍّاؿب ك ادؼةعف

 ايُ در. پؼداظحّغ ٍنؼ در قؼکث ارزش ةا داكظًتاِْ كايال ك ازتاري الكاي ةيُ راةعْ ةؼرؿي ةْ ٍوايْ اي در ،(2009) َٓكاراف ك صـُ

 الكاي قاظل ٍضاؿتْ ةؼاي. گؼديغ اؿحمادق ؿٔاـ ماصتاف صوٕؽ دلحؼي ارزش ةْ ةازار ارزش ِـتث از قؼکث ارزش ٍضاؿتْ ٍّؼٕر ةْ ٍوايْ

 الكاء ٍٕرد 26از ٍحككى لٔؼؿحي از تاِْداكظً الكاي ٍضاؿتْ ةؼاي ك قغ اؿحمادق ازتاري الكاي از ٍٕرد 49از ٍحككى لٔؼؿحي از ازتاري

 ك داكظًتاِْ الكاي ةيُ دادکْ ِكاف ةٕد قغق اِساـ جاةًٕيي دادق ٓاي ركش از اؿحمادق ةا کْ جضوين ايُ از صامى ِحاير. قغ اؿحمادق داكظًتاِْ

 .دارد كزٕد ٍؿّاداري ك ٍّمي راةعْ قؼکث ارزش ك ازتاري الكاي ةيُ اٍا. ِغارد كزٕد ٍؿّاداري راةعْ ٓيچگِْٕ قؼکث ارزش

 چيّي قؼکث 405 راؿحا، ايُ در. پؼداظحّغ چيّي قؼکث ٓاي در الكا کيميث ك ٍايكيث ؿاظحار ةيُ راةعْ ةؼرؿي ةْ( 2010)  ؿاف ك ييٕ

 کّحؼؿ جٕؿط ِٔايث در کْ قؼکث ٓايي در الكا کيميث کْ اؿث آف از صاکي پژكٓف يالحْ ٓاي. گؼلث هؼار ةؼرؿي ٍٕرد 2005 ؿاؿ در

 .اؿث پاييُ جؼ ٍي قِٕغ، کّحؼؿ دكيث جٕؿط ِٔايث در کْ قؼکث ٓايي ةْ ِـتث ٍي قِٕغ کّحؼؿ ظنٕمي کّّغگاف

 

 پصٍّش ّاي فرضيِ
ؿؼٍايْ  ٓاي جنَيٌ گيؼي ةؼاي ٍٕهؽ ةْ ك اؾحَاد هاةى ٍؼةٕط، آَيث، ةا اظلاؾات كزٕد جنَيٌ گيؼي در ٍٕدؼ ك ٌٍٔ ؾٕاٍى از يكي

 َٓيُ در. ٍي رؿغ ٍايي مٕرت ٓاي اؿحمادق کّّغگاف اظلاع ةْ َٓؼاق يادداقث ٓاي ك ٍايي مٕت ٓاي ظؼين از اظلاؾاجي چّيُ. اؿث گػاري

 ؿٔاـ ةازار ِوغيّگي ةؼ آف جاديؼ ك اظحياري ك ازتاري الكاء ةؼرؿي مغد در پژكٓف ايُ. اؿث ةٕدق جٕزْ ٍٕرد َٕٓارق اظلاؾات الكاء کيميث راؿحا

 ةازار قِٕغگي ِوغ ٍي جٕاِغ چگِْٕ الكا کْ ٍٕضٕع ايُ درِٔايث. اؿث ةٕدق ؿؼٍايْ گػاراف ؾلاهْ ٍٕرد َٕٓارق ؿٔاـ ِوغقّٕدگي کْ زيؼا. اؿث

 :اؿث قغق جغكيُ زيؼ ٓاي لؼضيْ اؿاس ايُ ةؼ. ٍي گيؼد هؼار ةؼرؿي ٍٕرد ٍي دٓغ هؼار جأديؼ جضث را ؿٔاـ

 .قٕد ٍي ؿٔاـ ةازار ِوغيّگي ةٔتٕد ةْ ٍّسؼ ٓا قؼکث داكظًتاِْ الكاي

 .قٕد ٍي ؿٔاـ ةازار ِوغيّگي ةٔتٕد ةْ ٍّسؼ ٓا قؼکث اظحياري الكاي
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 پصٍّش هتغيرّاي

 ٍابستِ هتغير
 جؿٔغات ايماي جٕاف ِوغيّگي. اؿث قغق گؼلحْ ِؼؼ در كاةـحْ ٍحقيؼ ؾّٕاف ةْ پژكٓف ايُ در ةازار ِوغيّگي :( LIQ) ؿٔاـ ةازار ِوغيّگي

ٍي  اِحؼار ةّاةؼايُ. اؿث ٍايي ةضؼاف ك كرقكـحگي کّّغق پيف ةيّي قؼکث، يک در پاييُ ِوغيّگي يِـتث ٓا ك ٍي دٓغ ِكاف را قؼکث ٍايي

ٍي  رِر ِوغيّگي کَتٕد از کْ قؼکث ٓايي ةا ٍوايـْ در کيميث جؼي ةا ك ةيكحؼ اظلاؾات ؿايٌ، ٍايي كضؿيث يک از ةؼظٕردار قؼکث ٓاي ركد

ٍي  اؿحغلاؿ چّيُ ٍواةى در(. 2009 ، يياردك ك 2005 ، ايـؿيغ) دارد ةيكحؼي ٍنغاؽ حنادياه رکٕد قؼايط در ٍٕضٕع ايُ. کّّغ الكا ةؼِغ،

 ةٕدف ٍٕهحي ك دلايى از را ؿؼٍايْ گػاراف ظؼين ايُ از ك کّغ كادار ةيكحؼ اظلاؾات الكاي ةْ را قؼکث ٓا اؿث ٍَكُ ضؿيك ِوغيّگي کْ قٕد

 يياردك، ك 2005 ايـؿيغ، ؛ 1994 َٓكاراف، ك كالاس) دٓغ ِكاف را كضؿيحي چّيُ از ؼيثٍغي آگآي ك جـكيُ را ِگؼاِي ٓا آگاق، كضؿيحي چّيُ

 . ٍي قٕد ٍضاؿتْ زيؼ مٕرت ةْ ؿٔاـ ةازار ِوغيّگي(. 2009
LIQt= α1+α2MSt+α3CRt+α4MCt+α5RRt+£i,t 

Ms :قغق پػيؼلحْ قؼکث ٓاي جؿغاد يضاظ ةْ ةازار اِغازق 

 .لنىٓؼ پاياف در ةٔادار اكراؽ ةٕرس در 

CR :ةؼرؿي ٍٕرد دكرق ظٕؿ در هتى ةازدق ٓاي ةا لنى ٓؼ ِوغي ؿٕد ك هيَث قاظل ةازدق ٓاي جسَيؽ ظؼين از ةازار جسَؿي ةازدق. 

Mc :اؿث قغق گؼلحْ ِؼؼ در لنى َٓاف پاياف در ةازار ارزش ٍؿادؿ کْ ةازار کى زاري ارزش. 

RR :ايُ ٍضاؿتْ ةؼاي. اؿث قغق ٍغؿ كارد ريـک ؾاٍى يک ؾّٕاف ةْ ك اؿث ةازدق ريـک ٍؿؼؼ. ريـک ؾاٍى ك ةازار ةازدق كارياِؾ 

 (.1390َٓكاراف، ك جٔؼاِي) ٍي قٕد ٍضاؿتْ لنًي مٕرت ةْ قاظل ركزاِْ ةازدق كارياِؾ ٍحقيؼ،

 

 هستقل هتغيرّاي

. اؿث قغق گؼلحْ درِؼؼ ٍـحوى ٍحقيؼ اكييُ ؾّٕاف  ةْ ازتاري الكاي پژكٓف، ايُ : در( Mandatory Disclosure) ازتاري الكاي

 ظؼين از ك جٔؼاف ةٔادار اكراؽ ك ةٕرس ؿازٍاف جٕؿط کْ اؿث قؼکث ٓؼ ةْ گؼلحْ جؿًن اٍحيازٓاي صاضؼ، پژكٓف در ازتاري الكاي قاظل

 ارائة زٍاف اؿاس ةؼ ِاقؼاف، اظلاع رؿاِي اٍحياز. ٍي قٕد ٍّحكؼ "ٍّاؿب اظلاع رؿاِي ك الكا کيميث ِؼؼ از قؼکث ٓا ةّغي-رجتْ" اظلاؾيْ

 ةْ ِـتث صـاةؼس اػٔارِؼؼ ٍآْ، 9 ك 6 ،3 صـاةؼؿي ِكغق ٍياف دكرق اي ٍايي مٕرت ٓاي ؿٌٔ، ٓؼ درآٍغ پيف ةيّي ةْ ٍؼةٕط اظلاؾات

 صـاةؼؿي ٍايي مٕرت ٓاي ٍآْ، 6 دكرق اي ٍياف  ٍايي مٕرت ٓاي ةْ ِـتث صـاةؼس اػٔارِؼؼ ٍآْ، 6 ك اكييْ ؿٌٔ ٓؼ درآٍغ پيف ةيّي

 مٕرت ٓاي ةْ ٍٕهؽ ارائْ ؾغـ مٕرت در ضَّاً. اؿث قغق ٍضاؿتْ صـاةؼؿي قغق، كاهؿي ؾًَكؼد ك پيف ةيّي ٓا ةيُ جماكت ك ؿاؿ ايافپ ِكغة

 ؿازٍاف) ".اؿث قغق گؼلحْ ِؼؼ در جاظيؼ ركز ٓؼ ازاي ةْ ٍّمي اٍحياز داراف،-ؿٔاـ  ؿٕد پؼداظث زٍاف ةّغي ك ؿاؿ پاياف قغق صـاةؼؿي ٍايي

 ؾغد يک اؿث ٍَكُ ازتاري الكاي كزٕد، ايُ ةا. ٍي ةاقغ 100 صغاکذؼ قؼکث ٓا اظلاؾات الكاي کيميث اٍحياز(. 1386ةٔادار، ؽاكرا ك ةٕرس

 ةْ ٍّمي اٍحياز ؿٔاـ داراف، ؿٕد پؼداظث زٍاف ةّغي ك ؿاؿ پاياف قغق صـاةؼؿي ٍايي مٕرت ٓاي ةْ ٍٕهؽ ارائْ ؾغـ مٕرت در زيؼا ةاقغ، ٍّمي

 :اؿث زيؼ قؼح ةْ ازتاري الكاي ؿّسف ٍؿيار ايُ از اؿحمادق دلايى ك ٍؽايا. اؿث قغق گؼلحْ ِؼؼ در يؼجاظ ركز ٓؼ ازاي

 ارائْ زٍاف هتيى از ؾيّي ك دهين قاظل ٓاي اؿاس ةؼ ك جٔؼاف ةٔادار اكراؽ ك ةٕرس ؿازٍاف جٕؿط قؼکث ٓا الكاي کيميث اٍحيازٓاي .1

 ةؼظٕردار کالي اجكاي هاةًيث ك ؾيّيث از اؿحمادق ٍٕرد ٍؿيار ةّاةؼايُ،. اؿث قغق ٍضاؿتْ كاهؿي رِحاي ةا پيف ةيّي ٓا جماكت ك ٍؼةٕط اظلاؾات

 .اؿث

 َِي کّغ جٕزْ الكا کَيث ةْ لوط ٍػکٕر ٍؿيار جٔؼاف، ةٔادار اكراؽ ةٕرس در الكا کيميث زٍيّْ در قغق اِساـ پژكٓف ٓاي ظلاؼ ةؼ .2

 .ٍي دٓغ هؼار ِؼؼ ٍغ ِيؽ را قغق الكا تاظلاؾا اجكاي هاةًيث ك ةٕدف ةْ ٍٕهؽ ةًكْ

ٍي  ٓا قؼکث اظلاؾات داكظًتاِْ الكاي ٍـحوى ٍحقيؼٓاي از ديگؼ يكي پژكٓف ايُ : در( Mandator Disclosure) داكظًتاِْ الكاي

. قغق اِغ گؼلحْ ِؼؼ در ٍـحوى ٍحقيؼ دكٍيُ ؾّٕاف ةْ اظلاؾات داكظًتاِْ الكاي ٍعايؿْ ايُ در پژكٓف آغاؼ ةْ دؿحياةي راؿحاي در. ةاقغ

. ٍي قٕد اِغازق گيؼي ةٕد، زّكيّؽ کَيحْ ِؼؼات از ةؼگؼلحْ کْ( 1997) ةٕجٕؿاف جٕؿط پيكّٔادي قاظل ٓاي اؿاس ةؼ داكظًتاِْ الكاي ؿعش

. ةٕد قغق حعؼاجاؿ آٍؼيكايي قؼکث ٓاي رجتْ ةّغي ارهاـ ِيؽ ك قؼکحي رآتؼي گؽارقات ظؼين از اؿحمادق ٍٕرد قاظل ٓاي ةٕجٕؿاف، ٍغؿ در

 ك َِٕدق ٍّحكؼ گؽارقگؼي َِِْٕ هايب ؾّٕاف جضث کحاةچْ اي صـاةؼؿي ؿازٍاف کْ ايُ ةْ جٕزْ ةا ك ايؼاف، در ٍػکٕر ٍٕارد لوغاف دييى ةْ

 ٕرت ٓايم ٍحُ در داكظًتاِْ اظلاؾات الكاي اٍكاف اٍؼ ايُ ٍي کّّغ، جكيْ آف در ٍّغرج قاظل ٓاي ةْ اظلاؾات گؽارش ك جٔيْ در قؼکث ٓا
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 ِٔايحاً،. گؼديغ اجكا قؼکث ٓا ٍغيؼق ٓيات لؿاييث گؽارش ةْ اظلاؾات داكظًتاِْ الكاي قاظل ٓاي اؿحعؼاج ةؼاي يػا. اؿث َِٕدق ٍضغكد را ٍايي

 ٍٕرد د،ةٕ قغق جّؼيٌ( 1388) َٓكاراف ك پٕر کاقاِي جٕؿط کْ ةٕجٕؿاف قغق ي جؿغيى پؼؿكّاٍْ ي داكظًتاِْ، الكاي ؿعش اِغازق گيؼي ةؼاي

 پيكيّْ هؼار از کًي ةعف قف در هإِِي يا صـاةغاري اؿحاِغاردٓاي ٍعاةن ِتٕدف ايؽاٍي ِؼؼ از ةؼرؿي از پؾ قاظل ٓا. هؼارگؼلث اؿحمادق

 حقؼ ةْ ٍغيؼيث جضًيى ك ةضخ ةيّي،-پيف اظلاؾات ةعف ٓا، اظلاؾات فيؼٍايي، کًيغي آٍارق ٓاي ٌٍٔ، جاريعي ِحاير از اي ظلامْ اظلاؾاجي،

 : گؼديغِغ جؿييُ( قاظل 71 قاٍى) ذيى

 ةعف 6 از صامًْ اٍحياز ٍسَٕع جوـيٌ از اظحياري الكاي اٍحياز. اؿث قغق ارائْ اداٍْ در ٓؼکغاـ اٍحيازدٓي ِضٕق ك دّٓغق جككيى ازؽاي

 .آيغ ٍي دؿث ةْ 134 يؿّي دريالث هاةى اٍحياز کى ةؼ

 

 داٍطلباًِ افشاي شاخض ّاي
 ؿاؿ ظي در قغق اِساـ اهغاٍات -اؿحؼاجژي کًي ةياف -ظؼح ٓا يا آغاؼ ةياف - لؿاييث ٓا از اي ظلامْ( : BGI) اظلاؾاجي پيكيّْ -1

 -رهاةحي ٍضيط -آغاؼ ةْ دؿحياةي ةؼاي زٍاِي ةؼِاٍْ -آجي ؿاؿ ٓاي در ياةي دؿث ةؼاي قغق ريؽي ةؼِاٍْ اهغاٍات -آغاؼ ةْ دؿحياةي ةؼاي

 كيژق ٍكعنْ ٓاي -قغق جٕييغ امًي ظغٍات يا ٍضنٕلات -قؼکث کًي جٕميك -آجي ؿٕد ٓاي ةؼ رهاةث اديؼج -زاري ؿٕد ٓاي ةؼ رهاةث جاديؼ

 .ٍغيؼيث ؿازٍاِي چارت -ؿازٍاِي ؿاظحار -اِتارٓا/ کارظاِسات جكؼيش - آف ٓا كيژق ٍكعنْ ٓاي -امًي ةازارٓاي - آف ٓا

 -ديگؼ ِـتث ٓاي  -ِوغيّگي ِـتث ٓاي   -ٍايي ؿاظحار تث ٓايِـ -ؿٕددٓي ِـتث ٓاي( : SHR) جاريعي ؾًَكؼد از اي ظلامْ -2

 .ظايل ؿٕد ؿّسف -ؾًَياجي ؿٕد ؿّسف - لؼكش ٓا ؿّسف -ؿٌٔ ٓؼ ؿٕد پيف ةيّي

 ظغٍات يا ٍضنٕلات ةازار از ؿٌٔ -کًيغي کارکّاف ؿُ ٍياِگيُ -کارٍّغ ٓؼ صوٕؽ ٍياِگيُ( : KNFS) فيؼٍايي کًيغي آٍارق ٓاي -3

 در رقغ ٍيؽاف -امًي ظغٍات يا ٍضنٕلات ةْ ٍؼةٕط كاصغ ٓؼ لؼكش هيَث -امًي ظغٍات يا ٍضنٕلات ةْ ٍؼةٕط رلحْ ؼكشل كاصغٓاي -امًي

 -جضٕيى يا جٕييغ اِساـ زٍاف -امًي ظغٍات يا ٍضنٕلات ةْ ٍؼةٕط ؿؼ ةْ ؿؼ لؼكش -امًي ظغٍات يا ٍضنٕلات ةْ ٍؼةٕط رلحْ لؼكش كاصغٓاي

 .ٍكحؼي ٓا جكؼيش -غجٕيي لُ ك لٕت يا ركش ٓا جكؼيش

 .جٕؿؿْ ك جضوين- ؿؼٍايْ گػاري  -ؿٕدؾًَياجي -اؿحٔلاؾ -ٍايي جاٍيُ يا ٓا ةغٓي -ٓا دارايي -جكؼيش( : SEGI) ٓا ةعف اظلاؾات -4

لؼكش  ةا لؼكش ٓا هتًي پيف ةيّي ٓاي ٍوايـْ -كاهؿي ؿٕدٓاي ةا ؿٕد هتًي ةيّي ٓاي-پيف ٍوايـْ( : PRI) ةيّي پيف اظلاؾات -5

 از ؿٌٔ ةيّي پيف -آجي ؿٕدٓاي يا لؼكش ٓا ةؼ قؼکث ريـک پٕقف جاديؼ -آجي ؿٕدٓاي يا لؼكش ٓا ةؼ ٍٕزٕد لؼمث ٓاي جاديؼ -كاهؿي ٓاي

 پيف ةيّي -آجي ؿٕدٓاي پيف ةيّي -جٕؿؿْ ك جضوين ٍعارج ةيّي-پيف -ؿؼٍايْ اي ٍعارج ةيّي پيف -ِوغ كزْ گؼدش ةيّي پيف -ةازار

 .آجي لؼكش ٓاي

 -ؾًَياجي درآٍغ در جقييؼ درظنٕص جٕضيضاجي -لؼكش ٓا در جقييؼ ظنٕص در جٕضيضاجي( : MD&A) ٍغيؼيث جضًيى ك ةضخ -6

 ؾّٕاف ةْ رلحْ لؼكش کالاي قغق جَاـ ةٔاي در جقييؼ ظنٕص در جٕضيضاجي -رلحْ لؼكش کالاي قغق جَاـ ةٔاي در جقييؼ ظنٕص در جٕضيضاجي

لؼكش  از درمغي ؾّٕاف ةْ ِاظايل ؿٕد در جقييؼ ظنٕص در جٕضيضاجي -ِاظايل ؿٕد در قييؼج ظنٕص در جٕضيضاجي -لؼكش ٓا از درمغي

 در جٕضيضاجي -ةٔؼق درآٍغ يا ةٔؼق ٓؽيّْ در جقييؼ ظنٕص در جٕضيضاجي -جككيلاجي ك اداري ٓؽيّْ ٓاي در جقييؼ ظنٕص در جٕضيضاجي -ٓا

 -دريالحّي صـاب ٓاي در جقييؼ ظنٕص در جٕضيضاجي -کالا ديٍٕزٕ در جقييؼ ظنٕص در جٕضيضاجي -ظايل ؿٕد در جقييؼ ظنٕص

 در جقييؼ ظنٕص در جٕضيضاجي -كجٕؿؿْ جضوين ٍعارج در جقييؼ ظنٕص در جٕضيضاجي -ؿؼٍايْ اي ٍعارج در جقييؼ ظنٕص در جٕضيضاجي

 پيف جمـيؼ -ِـتث ٓا ديگؼ جمـيؼ -ِوغيّگي ِـتث ٓاي جمـيؼ -ٍايي ؿاظحار ِـتث ٓاي جمـيؼ -ؿٕددٓي ِـتث ٓاي جمـيؼ -ةازار از ؿٌٔ

 .ؿٌٔ ٓؼ ؿٕد ةيّي

 

 ٍزًی سيستن خظَص در تَضيحاتی
 .ٍي گيؼد جؿًن ديگؼ اٍحياز يک ِيؽ ةٕدف کَي مٕرت در ك اٍحياز يک قغق گؽارش هًٌ ٓؼ ةْ(: BGI) اظلاؾاجي پيكيّْ

 ِيؽ ك اٍحياز يک ةاقغ( X) آظؼ دكرق اظلاؾات گؼا ؿٌٔ، ٓؼ ؿٕد ةيّي پيف ك ِـتث ٓا ٍٕرد در(: SHR) جاريعي ؾًَكؼد از اي ظلامْ

 ؿٕد ك ؾًَياجي درآٍغ لؼكش ٓا، ةؼاي. ٍي گيؼد جؿًن ةاقغ،( X-2) کْ مٕرجي در ديگؼ اضالي اٍحياز ك ديگؼ اٍحياز يک ةاقغ( X-1) دكرق

 .گيؼد ٍي جؿًن اٍحياز يک ةاقغ( X-2) ةْ اقارق ةا اگؼ ظايل،

 .ٍي گيؼد جؿًن قغق گؽارش اظلاؾات از کغاـ ٓؼ ةؼاي اٍحياز دك (:KNFS) فيؼٍايي کًيغي آٍارق ٓاي
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 .ٍي گيؼد جؿًن قغق گؽارش اهلاـ از يک ٓؼ ةْ اٍحياز يک(: SEGI) ٓا ةعف اظلاؾات

 ةْ اٍحياز يک ك کَي اهلاـ ةؼاي اٍحياز يک ك اٍحياز دك 10 ايي 3 اهلاـ ك اٍحياز يک 2 ك 1 اهلاـ کيمي ٍٕارد(: PRI) ةيّي پيف اظلاؾات

 .امًي( ٓاي) ةعف ةْ اقارق ةؼاي 10 ايي 9 اهلاـ

 درآٍغ ك لؼكش اؿحذّاي ةْ ٍٕاردکَي ةْ ِيؽ اٍحياز يک ك اٍحياز يک 14 ايي 1 اهلاـ کيمي ٍٕارد(: MD&A) ٍغيؼيث جضًيى ك ةضخ

 19 ايي 15 اهلاـ. گيؼد ٍي جؿًن اٍحياز ِيٌ ةاقغ ؿؼزَؽ ٍتّاي ةؼ اگؼ ك يک قٕد اقارق امًي ةعف ٓاي ةْ اگؼ هًٌ، دك. ٍي گيؼد جؿًن ؾًَياجي

 .ٍي گيؼد جؿًن اضالي اٍحياز يک قٕد ةؼرؿي ِيؽ ركِغ اگؼ ك يک قٕد يضاظ X ِـتث ٓاي اگؼ

 ٍذاؿ، ةؼاي(. 1997 ةٕجٕؿاف،) اؿث پايغار ك يكـاف صغكدي جا ٍعحًك ؿاؿ ٓاي ظي در قؼکث ٓا الكاي ظط ٍكي ٓاي ك ؿياؿث ٓا

 ةٕدِغ قغق ةؼرؿي 1990 جا 1980 ؿاؿ ٓاي ظي در کْ مّؿث 23 در قؼکث 595 ةيُ از را ةؽرگ قؼکث 90 جّٔا ،(1995) َٓكاراف  ك ٓيًي

 كاهؿيث ايُ ةياِگؼ ايُ کْ ِغاقحّغ؛ الكا رجتْ ِؼؼ از اي-ٍلاصؼْ هاةى جقييؼ ةؼرؿي ٍٕرد ؿاؿ ٓاي ظي در الكا، ٍيؽاف ِؼؼ از کْ کؼدِغ جؿييُ را

 .اؿث ةؼظٕردار داةحي ركاؿ از جوؼيتاً ك ِيـحّغ ٌٓ از ٍـحوى ديگؼ ؿاؿ ةْ ؿايي از قؼکث ٓا ِْداكظًتا الكاي ٍكآغات کْ اؿث

 

 کٌترلی هتغيرّاي 
 ؾؼضْ ٍٕرد ؿٔاـ صسٌ ك لؼكش ك ظؼيغ پيكّٔادي ٓاي هيَث ةؼ ٍتادلات صسٌ ك دؿحؼس در ؿٔاـ هيَث، قؼکث، اِغازق آِكْ ةْ جٕزْ ةا

 .اؿث گؼديغق اؿحمادق ٍتادلات كصسٌ ؿٔاـ هيَث ٍايي، آؼـ قؼکث، اِغازق کّحؼيي ٍحقيؼ چٔار از صاضؼ پژكٓف در دارد، جأديؼ جواضا ك

 .قؼکث ٓاي دارايي زَؽ يگاريحٌ( : Size) قؼکث اِغازق

 .ٓا دارايي زَؽ ةْ ةغٓي ِـتث( : LEV) ٍايي آؼـ 

 .ٍايي دكرق پاياف در ؿٔاـ هيَث( : Price) ؿٔاـ هيَث 

 .ؿاؿ ٓؼ پاياف در ٍؿاٍلات ٍايي صسٌ( : Turnover) ٍتادلات صسٌ

 

 پصٍّش هذل
 چّغ رگؼؿيِٕي ٍغؿ از پؼدازد، ٍي ؿٔاـ ةازار ِوغيّگي ةؼ اظحياري الكاي جاديؼ ةؼرؿي ةْ کْ پژكٓف اكؿ لؼضيْ آزٍٕف ةؼاي َٓچّيُ

 اؿحمادق( 1) راةعْ قؼح ةْ قغق جؿغيى ٍغؿ از( 2010) ؿاف ك ييٕ ك( 2009) َٓكاراف ك صـُ ٓاي پژكٓف اؿاس ةؼ جؼکيتي ٓاي دادق ك ٍحقيؼق

 .اؿث قغق

 (1) راةعْ
LIQit=α0+β1Voluntarydisclosureit+β2Sizeit+β3LEVit+β4Priceit+β5Turnoverit+£it 

 

 دادق ك ٍحقيؼق چّغ رگؼؿيِٕي ٍغؿ از پؼدازد، ٍي ؿٔاـ ةازار ِوغيّگي ةؼ ازتاري الكاي جاديؼ ةؼرؿي ةْ کْ پژكٓف دكـ لؼضيْ آزٍٕف ةؼاي

 .اؿث قغق اؿحمادق( 2) راةعْ قؼح ةْ قغق جؿغيى ٍغؿ از( 2010) ؿاف ك ييٕ ك( 2009) َٓكاراف ك صـُ ٓاي پژكٓف اؿاس ةؼ جؼکيتي ٓاي

 (2) راةعْ
LIQit=α0+β1Mandatorydisclosureit+β2Sizeit+β3LEVit+β4Priceit+β5Turnoverit+£it  

 

 :لٕؽ ٓاي ٍغؿ در کْ

LIQ :ةازار ِوغيّگي قاظل 

Mandatory disclosure اظحياري : الكاي 

Voluntary disclosure  :ازتاري الكاي 

Size  :قؼکث اِغازق 

LEV  :ٍايي آؼـ 

Price  :ؿٔاـ هيَث 

Turnover  :ٌٍتادلات صس 
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 ٍغؿ ظعاي:  £

 

 ًوًَِ حجن ٍ آهاري جاهعِ
قؼکث . اؿث 1390 ايي 1385 زٍاِي دكرق در جٔؼاف ارةٔاد اكراؽ ةٕرس در قغق  پػيؼلحْ قؼکث ٓاي کًيْ پژكٓف، ايُ آٍاري زاٍؿْ

 :اؿث قغق اِحعاب زيؼ ٍؿيارٓاي اؿاس ةؼ ك صػلي ركش ةْ ةؼرؿي ٍٕرد ٓاي

 .ةاقغ قغق پػيؼلحْ جٔؼاف ةٔادار اكراؽ ةٕرس در 1384 ؿاؿ ٍاق اؿمّغ پاياف جا

 .ةاقغ ِكغق ايساد آف در جقييؼي ،ةؼرؿي ٍٕرد زٍاِي دكرق در ك ةاقغ اؿمّغٍاق پاياف ةْ ٍّحٔي آف ٓا ٍايي ؿاؿ

 .ةاقغ ٍذتث ةؼرؿي، ٍٕرد دكرق در آف ٓا ؿٔاـ ماصتاف صوٕؽ دلحؼي ارزش

 .ِتاقغ ةاِک ٓا ك گػاري-ؿؼٍايْ ٍايي، ٍؤؿـْ ٓاي زؽء ٍحماكت، ٍآيث دييى ةْ

 .ةاقغ کؼدق ارائْ کاٍى ةْ ظٕر  1390 ايي 1385 زٍاِي دكرق در را پژكٓف ايُ اِساـ ةؼاي ِياز ٍٕرد ٍايي اظلاؾات

 گؼلحْ هؼار ةؼرؿي ٍٕرد ك ةٕدق لٕؽ قؼايط صائؽ 1390 ايي 1385 زٍاِي دكرق در قؼکث 107 جؿغاد قغق، اِساـ ةؼرؿي ٓاي ةْ جٕزْ ةا

 .اؿث

 

 پصٍّش ّاي یافتِ
 اظحياري، الكاي ازتاري، الكاي ٍحقيؼٓاي صغاهى ك صغاکذؼ ٍؿيار، اِضؼاؼ ٍياِگيُ، قاٍى قغق، ٍضاؿتْ جٕميمي ٓاي آٍارق ،(1) ِگارق

 . دٓغ ٍي ِكاف ٍعايؿْ ٍٕرد ٓاي ؿاؿ ةؼاي را ؿٔاـ ٍتادلات صسٌ ك ؿٔاـ هيَث ٍايي، آؼـ قؼکث، اِغازق ؿٔاـ، ةازار ِوغيّگي

 

 ّاي تَطيفی هتغيرّاي پصٍّش( : آهار1ًُگارُ )

 آهارُ

 هتغير
 اًحراف هعيار هياًگيي حذاکثر حذاقل

 69/22 53/44 95 -7 الكاي ازتاري

582/5 الكاي اظحياري  297/19  863/12  557/1  

103/0 ِوغيّگي ةازار ؿٔاـ  361/1  657/0  164/0  

 479/4 041/12 689/98 0006/0 اِغازق قؼکث

 692/0 674/0 999/2 129/0 آؼـ ٍايي

228/0 هيَث ؿٔاـ  122/11  445/3  025/1  

103/0 صسٌ ٍتادلات  815/0  620/0  189/0  

 

 ةيُ در پؼاکّغگي ٍيؽاف کَحؼيُ داراي ؿٔاـ ةازار ِوغيّگي ٍحقيؼ ك ةيكحؼيُ داراي ازتاري الكاي ٍحقيؼ(1) ِگارق اظلاؾات ظتن    

 کيميث يضاظ ةْ جٔؼاف ةٔادار اكراؽ ةٕرس قؼکث ٓاي ٍياِگيُ ظٕر ةْ کْ اؿث آف دّٓغق-ِكاف الكا کيميث ٍياِگيُ. ٓـحّغ پژكٓف ٍحقيؼٓاي

ِكاف  ةغٓي ِـتث ٍياِگيُ ٍيؽاف ايُ، ةؼ الؽكف.کّّغ-َِي کـب ةيكحؼ را( اٍحياز 100 صغاکذؼ) الكا کيميث ق ٓايَِؼ کى از ِيَي جوؼيتاً الكا

 اظلاؾات الكاي کيميث اٍحياز کْ آف زا از. اؿث قغق جأٍيُ ةغٓي ٍضى از قؼکث ٓا، دارايي ٓاي از ِيَي از ةيف جوؼيتاً کْ اؿث آف دّٓغق

 ٍايي مٕرت ٓاي ٍٕهؽ-ةْ ارائْ ؾغـ مٕرت در زيؼا ةاقغ، ٍّمي ؾغد يک اؿث ٍَكُ الكا کيميث كزٕد، يُا ةا ةٕدق، 100 صغاکذؼ قؼکث ٓا

 ظتن ايُ رك از. اؿث قغق گؼلحْ ِؼؼ در جاظيؼ ركز ٓؼ ازاي ةْ ٍّمي اٍحياز ؿٔاـ داراف، ؿٕد پؼداظث زٍاف ةّغي ك ؿاؿ پاياف قغق صـاةؼؿي

 .  ِكؼدق اِغ ارائْ را ظٕد قغق صـاةؼؿي ٍايي مٕرت ٓاي ٍٕهؽ ةْ قؼکث ٓا از يكي ٍعايؿْ كرقد در کْ ٍي دٓغ ِكاِي -7 صغاهى(1) ِگارق

 پژكٓف در اؿحمادق ٍٕرد ٍحقيؼٓاي ةيُ َٓتـحگي جضًيى ك جسؽيْ. ٍي دٓغ ِكاف را پژكٓف ٍحقيؼٓاي ةيُ َٓتـحگي ٍاجؼيؾ( 2) ِگارق

 از اؿحمادق ةا ٍحقيؼق دك جضًيى ك جسؽيْ ايُ. ةاقغ-ٍي پژكٓف کّحؼيي ك وىٍـح ٍحقيؼٓاي ةيُ ظٕدَٓتـحگي، گِْٕ ٓؼ قّاؿايي ٍّؼٕر ةْ

ٌٓ . اؿث جٕضيضي ٍحقيؼ چّغ يا دك ةيُ ظعي راةعْ كزٕد از صاکي چّغگاِْ ٌٓ ظعي ايُ، ةؼ الؽكف. اؿث قغق اِساـ پيؼؿٕف ٓتـحگي ضؼيب



 625 -655، ص 6931، بهار 5پژوهش های کاربردی در مدیریت و حسابداری، صماره 
ISSN: 2375-3675 

http://www.Joas.ir 

 

 اؿث ٍَكُ کْ ٍي قٕد  رگؼؿيٕف ةؼآكردگؼٓاي ك جٕضيضي ايٍحقيؼٓ لؼد ةْ ٍّضنؼ ادؼات ةيُ جَايؽ در ٍككى ايساد ةاؾخ چّغگاِْ ظعي

 جٕضيضي، ٍحقيؼٓاي ةيُ کاٍى ظعي راةعْ يک كزٕد مٕرت در ايُ، ةؼ الؽكف. قٕد ةؽرگ جؼ اِضؼاؼ ٓاي ؿَث ةْ ٓا-آف ةيكحؼ زاِتغاري ةاؾخ

 ٍٕرد ٍحقيؼٓاي کًيْ ةؼاي پيؼؿٕف َٓتـحگي يؾٍاجؼ( 2) ِگارق. قِٕغ ٍضاؿتْ لؼد ةْ ٍّضنؼ مٕرت ةْ َِي جٕاِّغ رگؼؿيٕف ٍغؿ ةؼآكردٓاي

 کْ دريالث ٍي جٕاف( 2) ِگارق در ٍّغرج پيؼؿٕف، َٓتـحگي ضؼائب ةْ جٕزْ ةا. ٍي دٓغ ِكاف را پژكٓف ٍغؿ ٓاي جضًيى ك جسؽيْ در اؿحمادق

 اصحَاؿ. دارد كزٕد درمغ 95 ظَيّافا ؿعش در ٍؿّاداري ك ٍـحويٌ َٓتـحگي ؿٔاـ، ةازار ِوغيّگي ك اظحياري الكاي ك ازتاري الكاي ةيُ

 از کَحؼ َٓتـحگي ضؼيب كزٕد از صاکي کْ( 2) ِگارق در ٍّغرج ارهاـ ةْ جٕزْ ةا پيؼؿٕف، َٓتـحگي ٍاجؼيؾ اؿاس ةؼ ٌٓ ظعي ٍككى كزٕد

 ظنٕص در ٍككًي حؼيي،کّ ك ٍـحوى ٍحقيؼٓاي ةيُ َٓتـحگي ٍضغكدق ايُ ةّاةؼايُ،.  اؿث پاييُ ةـيار اؿث، جٕضيضي ٍحقيؼٓاي ةيُ در 8/0

 .َِي آكرد كزٕد ةْ کّحؼيي ك ٍـحوى ٍحقيؼٓاي ةيُ ٌٓ ظعي ايساد
 

 پيرسَى ّوبستگی ضرائب ًتایج خلاطِ(: 2) ًگارُ

 
الكاي 

 ازتاري

الكاي 

 اظحياري

ِوغيّگي ةازار 

 ؿٔاـ

اِغازق 

 قؼکث
 هيَث ؿٔاـ آؼـ ٍايي

صسٌ 

 ٍتادلات

       1 الكاي ازتاري

 الكاي اظحياري
411/0 

(*023/0) 
1      

ِوغيّگي ةازار 

 ؿٔاـ

391/0 

(*0005/0) 

212/0 

(*0005/0) 
1     

 اِغازق قؼکث
137/0 

(*006/0) 

060/0- 

(228/0) 

202/0 

(*0005/0) 
1    

 آؼـ ٍايي
194/0 

(*0005/0) 

143/0 

(*004/0) 

225/0 

(*0005/0) 

211/0- 

(*0005/0) 
1   

 هيَث ؿٔاـ
328/0- 

(*0005/0) 

285/0- 

(*0005/0) 

297/0 

(*0005/0) 

150/0 

(*003/0) 

306/0- 

(*0005/0) 
1  

 صسٌ ٍتادلات
312/0- 

(*0005/0) 

367/0- 

(*0005/0) 

234/0 

(*0005/0) 

181/0 

(*0005/0) 

295/0- 

(*0005/0) 

441/0 

(*0005/0) 
1 

 

 پصٍّش هتغيرّاي( پایایی) ایستایی 
 پايايي ةؼرؿي از صامى ِحاير. قغ پؼداظحْ پژكٓف ٍحقيؼٓاي ايـحايي ةؼرؿي ةْ رگؼؿيِٕي ٍغؿ ةٕدف فيؼکاذب از اظَيّاف ةْ ٍّؼٕر

 کّحؼيي ك كاةـحْ ٍـحوى، ٍحقيؼٓاي کًيْ در زغكؿ، ايُ اظلاؾات ظتن. اؿث قغق ارائْ( 3) ِگارق در آزٍٕف ايُ از اؿحمادق ةا پژكٓف ٍحقيؼٓاي

 اؿث 05/0 از جؼ کٕچک پؼكف ليًيپؾ ك قغق جؿغيى لٕيؼ ديكي قيُ، ك ـؼافپ ايٌ، چٕ، ك ييُ يٕيُ، كاصغ ريكْ ٓاي-آزٍٕف در ٍؿّاداري ؿعش

 . ٓـحّغ پايا ٍحقيؼٓا کْ اؿث ايُ دّٓغق ِكاف کْ
 

 پصٍّش هتغيرّاي پایایی آزهَى از حاطل ًتایج(: 3) ًگارُ

 آزٍٕف ايٌ، پـؼاف ك قيُ آزٍٕف يٕيُ، ييُ ك چٕ 
آزٍٕف ديكي لٕيؼ جؿغيى 

 قغق
 آزٍٕف ليًيپؾ پؼكف

 آٍارق آزٍٕف ٍحقيؼٓا
ؿعش 

 ٍؿّاداري

آٍارق 

 آزٍٕف

ؿعش 

 ٍؿّاداري

آٍارق 

 آزٍٕف

ؿعش 

 ٍؿّاداري

آٍارق 

 آزٍٕف

ؿعش 

 ٍؿّاداري

الكاي 

 ازتاري
973/36- 000/0 111/22- 000/0 35/1115 000/0 49/1455 000/0 
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الكاي 

 اظحياري
353/37- 000/0 602/17- 000/0 027/962 000/0 64/1161 000/0 

ي ةازار ِوغيّگ

 ؿٔاـ
301/58- 000/0 999/21- 000/0 33/1039 000/0 64/1215 000/0 

 000/0 45/1416 000/0 75/1089 000/0 -652/23 000/0 -062/54 اِغازق قؼکث

 000/0 026/673 000/0 506/640 000/0 -044/9 000/0 -802/29 آؼـ ٍايي

 000/0 438/677 000/0 318/588 000/0 -358/18 000/0 -383/59 هيَث ؿٔاـ

صسٌ 

 ٍتادلات
470/39- 000/0 433/12- 000/0 728/568 000/0 550/687 000/0 

 

 پصٍّش ّاي فرضيِ ًتایج

 .قٕد ٍي ؿٔاـ ةازار ِوغيّگي ةٔتٕد ةْ ٍّسؼ ٓا قؼکث داكظًتاِْ الكاي :اٍل اطلی فرضيِ

 آٍارق ٍوغار ةْ جٕزْ ةا ايُ، الؽكف ةؼ. اؿث درمغ 95 ؿعش در ٍغؿ ةٕدف ٍؿّادار ةياِگؼ اؿث، 707/3 ةا ةؼاةؼ کْ F آٍارق ٍوغار ةْ جٕزْ ةا

 022/0 ةا ةؼاةؼ R2adj ٍوغار. ٍي کّغ رد رگؼؿيٕف اظلاؿ ازؽاي در را ؿؼيايي َٓتـحگي ظٕد كزٕد اؿث، 977/1 ةا ةؼاةؼ کْ كاجـٕف دكرةيُ

پيف  کّحؼيي ك ٍـحوى ٍحقيؼٓاي ةْ كؿيًْ را ؿٔاـ ةازار ِوغيّگي ٍحقيؼ جقييؼات از درمغ 2/2 ٍي جٕاف ٍوغار ايُ ةْ جٕزْ ةا ةّاةؼايُ، اؿث؛

 ٍحقيؼ ةْ ٍؼةٕط ٍؿّاداري ؿعش. ٍي دٓغ ِكاف ِيؽ را ٍؼةٕط ٍؿّاداري ؿعش ك اكؿ امًي لؼضيْ آزٍٕف از صامى رگؼؿيِٕي ٍغؿ. کؼد ةيّي

 .دارد كزٕد ٍؿّاداري ٍذتث راةعْ درمغ 95 اظَيّاف شؿع در ؿٔاـ ةازار ِوغيّگي ك ازتاري الكاي ةيُ کْ اؿث آف ِكاف دّٓغق الكا کيميث

 

 اٍل فرضيِ آزهَى ًتایج خلاطِ(: 4) ًگارُ

 ِوغيّگي ةازار ؿٔاـ ٍحقيؼ كاةـحْ:

 ؿعش ٍؿّاداري tآٍارق  ظعاي اؿحاِغارد ضؼائب ٍحقيؼٓا

 00005/0* 466/4 010/0 045/0 الكاي ازتاري

 041/0* -042/2 001/0 -004/0 اِغازق قؼکث

 819/0 -228/0 003/0 -0008/0 ٓؼـ ٍاييا

 383/0 -871/0 002/0 -002/0 هيَث ؿٔاـ

 0003/0 -600/3 057/0 -208/0 صسٌ ٍتادلات

 00005/0* 047/5 026/0 133/0 ٍوغار داةث

R
2

 R
2
adj ُآٍارق  آٍارق دكرةيُ كاجـF ؿعش ٍؿّاداري ٍغؿ 

031/0 022/0 977/1 707/3 *00001/0 

 

 .قٕد ٍي ؿٔاـ ةازار ِوغيّگي ةٔتٕد ةْ ٍّسؼ ٓا قؼکث اظحياري الكاي :دٍم اطلی فرضيِ

 آٍارق ٍوغار ةْ جٕزْ ةا ايُ، الؽكف ةؼ. اؿث درمغ 95 ؿعش در ٍغؿ ةٕدف ٍؿّادار ةياِگؼ اؿث، 010/9 ةا ةؼاةؼ کْ  F آٍارق ٍوغار ةْ جٕزْ ةا

 022/0 ةا ةؼاةؼ R2adj ٍوغار. ٍي کّغ رد رگؼؿيٕف اظلاؿ ازؽاي در را ؿؼيايي َٓتـحگي ظٕد كزٕد اؿث، 206/2 ةا ةؼاةؼ کْ كاجـٕف دكرةيُ

پيف  کّحؼيي ك ٍـحوى ٍحقيؼٓاي ةْ كؿيًْ را ؿٔاـ ةازار ِوغيّگي ٍحقيؼ جقييؼات از درمغ 2/2 ٍي جٕاف ٍوغار ايُ ةْ جٕزْ ةا ةّاةؼايُ، اؿث؛

 ٍحقيؼ ةْ ٍؼةٕط ٍؿّاداري ؿعش ٍي دٓغ ِكاف ِيؽ را ٍؼةٕط ّاداريٍؿ ؿعش ك دكـ لؼؾي لؼضيْ آزٍٕف از صامى رگؼؿيِٕي ٍغؿ ةْ. کؼد ةيّي

 كزٕد ٍؿّاداري ٍذتث راةعْ درمغ 95 اظَيّاف ؿعش در ؿٔاـ ةازار ِوغيّگي ك اظحياري الكاي ةيُ کْ اؿث آف ِكاف دّٓغق اظحياري الكاي

 . دارد
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 دٍم فرضيِ آزهَى ًتایج خلاطِ(: 5) ًگارُ

 ِوغيّگي ةازار ؿٔاـ ٍحقيؼ كاةـحْ:

 ؿعش ٍؿّاداري tآٍارق  ظعاي اؿحاِغارد ضؼائب ٍحقيؼٓا

 019/0 348/2 018/0 043/0 الكاي اظحياري

 006/0 741/2 003/0 010/0 اِغازق قؼکث

 00005/0 -850/4 006/0 -032/0 آؼـ ٍايي

 848/0 -191/0 028/0 -005/0 هيَث ؿٔاـ

 0001/0 958/3 048/0 191/0 صسٌ ٍتادلات

 620/0 -495/0 032/0 -016/0 ٍوغار داةث

R
2

 R
2

adj آٍارق  آٍارق دكرةيُ كاجـٕفF ؿعش ٍؿّاداري ٍغؿ 

054/0 049/0 953/1 114/11 00005/0 

 

 95 اظَيّاف ؿعش در ؿٔاـ ةازار ِوغيّگي ك ٍتادلات صسٌ قؼکث، اِغازق ةيُ کْ ٍي دٓغ ِكاف ِيؽ کّحؼيي ٍحقيؼٓاي ةا ٍؼجتط ِحاير

 راةعْ ؿٔاـ ةازار ِوغيّگي ك ٍايي آؼـ ةيُ کْ اؿث آف ِكاف دّٓغق کّحؼيي ٍحقيؼٓاي ِحاير ٌٓ چّيُ،. دارد كزٕد داريٍؿّا ٍذتث راةعْ درمغ

 .ِيـث ٍؿّادار آٍاري يضاظ از ؿٔاـ ةازار ِوغيّگي ك ؾًَياجي چؼظْ ةيُ راةعْ اٍا دارد كزٕد ٍؿّاداري ٍّمي
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 گيري ًتيجِ ٍ خلاطِ
 جٕييغ ؿَث ةْ کكٕر ٍّاةؽ از ؾؼيَي ةعف دادف ؿٕؽ اٍؼ، ايُ لازٍْ. اؿث ؿؼٍايْ جككيى حنادي،اه رقغ ؾٕاٍى ٌٍٔ جؼيُ از يكي

زَؽ  را ِياز ٍٕرد ؿؼٍايْ ٓاي لازـ، قؼايط ةٕدف لؼآٌ مٕرت در ٍي جٕاِغ کْ اؿث ؿازٍاِي ةٔادار اكراؽ ةٕرس. ٍي ةاقغ ؿؼٍايْ اي کالآاي

 ك ٍايي لؿاييث ٓاي ٍٕرد در اجكا درظٕر ك مضيش ةّٔگاـ، اظلاؾات کـب ظؼلي، از. کّغ ايثٓغ جٕييغي، ٓاي-لؿاييث ؿَث ةْ را آف  ك آكري

 ماصتاف(. 1378 ٍّنٕري، ك زادٍٔؼ) اؿث ةٔادار اكراؽ ةٕرس در ؿؼٍايْ گػاري ةْ ٍؼدـ كركد اكييْ قؼط ٓاي از يكي جساري ةّگاق ٓاي اهحنادي

 ؾًَكؼد ارزياةي كاـ، اؾعاي ؿٔاـ، ِگٔغاري لؼكش، ظؼيغ، ٔ  درزٍيّْ جنَيٌ گيؼي ةؼاي غگافاؿحمادق کّّ ديگؼ ك دكيث اؾحتاردّٓغگاف، ؿؼٍايْ،

 كاصغ يک در زٍاِي ؿؼٍايْ گػاراف کًي ةْ ظٕر. دارِغ ِياز کيميث ةا ك ٍؼةٕط ٍؿحتؼ، ٍايي اظلاؾات ةْ ٌٍٔ اهحنادي جنَيٌ ٓاي ديگؼ ك ٍغيؼاف

. کّّغ اظَيّاف اظلاؾات ايُ ةْ داِياً ك ةاقّغ داقحْ( ٍايي اظلاؾات قاٍى) کالي اظلاؾات آف درةارق اكلاً کْ ٍي کّّغ ؿؼٍايْ گػاري اهحنادي

 دكيث ِٔايث، در. دّٓغ هؼار آف اظحيار در را ظٕد ٍايي ٍّاةؽ َِي جٕاِّغ كاصغ يک ٍايي ؾًَكؼد ك ٍايي كضؿيث از اظلاع ةغكف ِيؽ اؾحتاردّٓغگاف

 اهحنادي ٍّاةؽ ادارق ؿؼِٕقث جنَيٌ ٓا، ايُ َْٓ. دارد ِياز ٍايي اظلاؾات ةْ کلاف، ك ظؼد اهحناد ؿعش در ٍعحًك، ٍايي گيؼي ٓاي-جنَيٌ در

 کكٕر اهحناد ك جًك اهحنادي ٍّاةؽ ِتاقغ، هاةى ٍوايـْ ك قماؼ اظلاؾات ةؼ ٍتحّي ك آگآاِْ جنَيٌ ٓا، کْ مٕرجي در ك ٍي زِغ رهٌ را کكٕر

پػيؼلحْ  قؼکث ٓاي جٕؿط کيميث ةا ك قماؼ اظلاؾات الكاي يؽكـ ةؼ اٍؼ ايُ(. 1385 صـاةغاري، اياؿحاِغاردٓ جغكيُ کَيحْ) ٍي ةيّغ آؿيب

 .دارد دلايث جٔؼاف، ةٔادار اكراؽ ةٕرس در قغق

 قماؼ اظلاؾات. ٍي قٕد ٍضـٕب  قؼکحي صاکَيث آَيث ةا زّتْ ٓاي از يكي َٓچّيُ اظلاؾات، الكاي کيميث ك قماليث ةضخ      

 اجعاذ اٍكاف ةاقغ، ةيكحؼ زٕاٍؽ در اظلاؾات اِحكار ٓؼچْ. داِـث ٍغيؼاف پاؿط گٕيي ٍـئٕييث ايماي اةؽارٓاي از يكي ةْ ؾّٕاف ٍي جٕاف را

 ك رقغ ايؽاٍات از يكي ةّاةؼايُ،. ٍي قٕد ةيكحؼ ٍّاةؽ، ٍنؼؼ ك جضنيى چگِٕگي ٍٕرد در پاؿط گٕيي ٍـئٕييث ايماي ك آگآاِْ ٓاي-جنَيٌ

 داِـث ازحَاؾي پغيغق اي ٍي جٕاف را اظلاؾاجي قماليث زٔث ايُ از. اؿث کيميث ةا ك قماؼ اظلاؾات ةْ ذي ِمؿاف ؿحؼؿيد اهحنادي، جٕؿؿْ

 ارائْ ك اظلاؾاجي قماليث ايُ، ةؼ الؽكف(. 1387 ظيؼائي، ك صـاس يگاِْ) ٍي گػارد جأديؼ قغت ةْ ذي ِمؽ الؼاد ٍحواةى ازحَاؾي ركاةط ةؼ کْ

 ؿؼٍايْ ةازار يک ةْ دؿحياةي ٍؤدؼ ؾٕاٍى ٌٍٔ جؼيُ از يكي ةٔادار، اكراؽ ةٕرس در پػيؼلحْ قغق ٓاي-قؼکث جٕؿط ٍٕهؽةْ  ك مضيش اظلاؾات

 رکيُ رکُ هاةى ٍوايـْ، ك قماؼ ٍايي اظلاؾات كزٕد ايُ کْ ةْ جٕزْ ةا ةّاةؼايُ،(. 1387 جسٕيغي، ك 1382 َِازي، ؛ 1986لاؿحؼ،) کاراؿث

: 1385 صـاةغاري، اؿحاِغاردٓاي جغكيُ کَيحْ) اهحنادي جٕؿؿْ ةي ةغيى ًٍؽكٍات از ك آگآاِْ اهحنادي ايجنَيٌ گيؼي ٓ ك پاؿط گٕيي

 ٍؤدؼ اظلاؾات ايُ گِْٕ الكاي ك ارائْ ةؼ کْ قؼکث ٓا از كيژگي ٓايي قّاؿايي ٍي ركد، قَار ةْ ؿؼٍايْ ةازار کارايي ةْ دؿث ياةي ك( پيكگمحار

 يالحْ ٓاي ك  پژكٓف ايُ  لؼضيْ ٓاي آزٍٕف ةؼاي  ٍحقيؼق چّغ ظعي رگؼؿيٕف آٍاري جضًيى ٓاي ةْ جٕزْ ةا. اؿث ةـؽايي آَيث صائؽ اؿث،

 اظلاؾات ازتاري الكاي ةيُ کْ، اؿث ٍؿّي ةغاف ايُ ك قِٕغ َِي رد قغق ٍعؼح لؼضيْ دك کْ اؿث آف از صاکي آٍاري جضًيى ك جسؽيْ از صامى

 ك ٍذتث راةعْ ؿٔاـ ةازار ِوغيّگي ك صـاةغاري اظلاؾات اظحياري الكاي ةيُ َٓچّيُ،. دارد كزٕد ٍؿّاداري راةعْ ؿٔاـ ةازار ِوغيّگي ك

 . دارد كزٕد ٍؿّاداري

 ٍي رؿغ ةْ ِؼؼ ؿٕدآكري ك ٍايي آؼـ ؿّسف ةؼاي( دلحؼي ارزش ؿّسْ ٓاي زاي ةْ) ةازار ةؼ ٍتحّي قاظل ٓاي ؿٕدٍّغي ؾًي رفٌ

 قاظل ٓاي کارةؼد ةؼرؿي، ٍٕرد قؼکث ٓاي از ةـياري ؿٔاـ ٍتادلات صسٌ ةٕدف اِغؾ يا ٍغت لاِيظٕ ٍؿاٍلاجي كهمْ ٓاي كزٕد دييى ةْ

 صغاهى ٍضغكديث ِحاير، ةيكحؼ جؿَيٌ هاةًيث ةؼاي کْ قغ دادق جؼزيش پژكٓف ايُ در ةّاةؼايُ،. َِي ةاقغ ةؼظٕردار کالي اجكاي هاةًيث از ٍػکٕر

 ةؼاي ةازار ةؼ ٍتحّي قاظل ٓاي از ةّاةؼايُ،. ِكٕد اؾَاؿ آٍاري َِِْٕ اِحعاب در ظٕلاِي ٍلاجيٍؿا كهمْ ٓاي ِغاقحُ يا ؿٔاـ ٍتادلات صسٌ

 ظٕلاِي ٍؿاٍلاجي كهمْ ٓاي ِغاقحُ يا ؿٔاـ ٍتادلات صسٌ صغاهى ةاةث از ِيؽ ٍضغكديحي درِحيسْ ك ِكغ اؿحمادق ؿٕدآكري ك ٍايي آؼـ ؿّسف

قؼکث  ك ةٔادار اكراؽ ك ةٕرس ؿازٍاف گػاراف،-ؿؼٍايْ ةْ زيؼ پيكّٔادٓاي پژكٓف، يالحْ ٓاي ةْ زْجٕ ةا  َٓچّيُ.  ِكغ اؾَاؿ َِِْٕ اِحعاب در

 : ٍي قٕد ارائْ ٓا

 قؼکث ٓاي ةؼاي ٍؽايايي ك پاداش کْ ٍي قٕد جٕميْ ةٔادار اكراؽ ك ةٕرس ؿازٍاف ةْ ةٕرس، در اظلاؾات الكاي کيميث آَيث ةْ جٕزْ ةا

 يضاظ از ظٕد زايگاق ارجواي زٔث در قؼکث ٓا جا قٕد گؼلحْ ِؼؼ در پاييُ الكاي ةاکيميث قؼکث ٓاي ةؼاي ٔاجيجّتي ك ةالا الكاي کيميث ةا

 هتيى از) ٍّاؿب الكاي کيميث پياٍغٓاي از ٍي جٕاِغ جٔؼاف ةٔادار اكراؽ ةٕرس جؼجيب، ةغيُ. دارِغ ةؼ گاـ ٍّاؿب اظلاع رؿاِي ك الكا کيميث

 . قٕد ةٔؼق ٍّغ( اظلاؾاجي کارايي ك اهحناد در ٍّاةؽ ةٔيّْ جعنيل

 .   کّّغ جٕزْ ِيؽ الكا کيميث ةْ فيؼٍايي ك ٍايي ٍحقيؼٓاي ةؼ ؾلاكق ظٕد جنَيٌ گيؼي ٓاي در کْ ٍي قٕد جٕميْ ؿؼٍايْ گػاراف ةْ

 . دّٓغ اظحناص لاؾاتاظ الكاي ةؼاي را ةيكحؼي ٍّاةؽ ك زٍاف کْ ٍي قٕد جٕميْ قؼکث ٓا ةْ اظلاؾات، الكاي کيميث آَيث ةْ جٕزْ ةا
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 ٍّاؿب کار ك ؿاز ايساد ك ؿياؿث گػاري ٓا در ةيكحؼ دتات ٍوؼرات، املاح ِؼارجي، ركيْ ٓاي ةٔتٕد ؿؼٍايْ، ةازار ِتٕدف کارا ةْ جٕزْ ةا

ةْ  فيؼٍايي ك اييٍ اظلاؾات پايْ ةؼ گيؼي-جنَيٌ ةْ زاي جا کّغ کَک آف ٓا ةْ ٍي جٕاِغ ؿؼٍايْ گػاراف ةْ آگآي ةعف اظلاؾات ارائْ ةؼاي

 ؿيـحٌ کْ ٍي قٕد پيكّٔاد ةّاةؼايُ،. ةعكّغ ةٔتٕد را ظٕد گيؼي-جنَيٌ صـاةغاري ٍؿحتؼ ٍحقيؼٓاي ٍعايؿْ ةا رؿَي فيؼ ٍّاةؽ از آٍغق دؿث

 ةْ لازـ، جضًيى ٓاي ك جسؽيْ اِساـ ةؼاي ِياز ٍٕرد اظلاؾات کْ ظٕري ةْ گؼدد، ايساد جٔؼاف ةٔادار اكراؽ ةٕرس در ٍّاؿتي ك زاٍؽ اظلاع رؿاِي

 .  ِتاقغ ظامي گؼكق ةْ ٍّضنؼ اظلاؾات ايُ از اؿحمادق ك گيؼد هؼار اؿحمادق کّّغگاف اظحيار در ٍعًٕةي ِضٕ ةْ ك ٍٕهؽ
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ٓاي ٍسًْ پيكؼلث "ي: ٍٕرد ةٕرس اكراؽ ةٔادار جٔؼاف.ك اِحعاب ركقي ةٔيّْ ةا اؿحمادق از لؼآيّغ جضًيى ؿًـًْ ٍؼاجت

 .1-27، دكرق اكؿ، قَارق اكؿ، مل.    صـاةغاري
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